[image: ]                                                    บริษัท แม็ทชิ่ง แม็กซิไมซ์ โซลูชั่น จำกัด (มหาชน)	
ส่วนที่ 3 ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน



13.	ข้อมูลทางการเงินที่สำคัญ

13.1	งบการเงิน

13.1.1 รายงานการตรวจสอบบัญชี 
	
	ประจำปี  2557 
นายขจรเกียรติ อรุณไพโรจนกุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3445 จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์ คูเปอร์ส เอบีเอส จำกัด ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต.
ผู้สอบบัญชีได้ปฎิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไปและให้ความเห็นว่างบการเงินที่ตรวจสอบแสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทและบริษัทย่อย โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน

ประจำปี 2558
นายขจรเกียรติ อรุณไพโรจนกุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3445 จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮ้าส์ คูเปอร์ส เอบีเอส จำกัด ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต. 
ผู้สอบบัญชีได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไปและให้ความเห็นว่างบการเงินที่ตรวจสอบแสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทและบริษัทย่อย โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ประจำปี 2559
นายขจรเกียรติ อรุณไพโรจนกุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3445 จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮ้าส์ คูเปอร์ส เอบีเอส จำกัด ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต.
ผู้สอบบัญชีเห็นว่างบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย และงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมของกลุ่มกิจการและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และผลการดำเนินงานรวมและผลการดำเนินงานเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการสำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

เรื่องสำคัญในการตรวจสอบ
เรื่องสำคัญในการตรวจสอบคือเรื่องต่างๆที่มีนัยสำคัญที่สุดตามดุลยพินิจของผู้สอบบัญชี  สำหรับงวดปัจจุบันผู้สอบบัญชีได้ระบุเรื่องการด้อยค่าของเงินลงทุนเป็นเรื่องสำคัญ

การด้อยค่าเงินลงุทน
บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทย่อย 6 แห่งที่มีราคาทุนจำนวนรวม 1,249.20 ล้านบาท  และมีเงินลงทุนในการร่วมค้า 1 แห่ง ซึ่งลงทุนผ่านบริษัทย่อยแห่งหนึ่ง ที่มีราคาทุนจำนวน 25 ล้านบาท  ในระหว่างปี 2559 บริษัทรับรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อยจำนวน 45.03 ล้านบาท และรับรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนในการร่วมค้าจำนวน 3.22 ล้านบาท ซึ่งรวมอยู่ในงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2559  บริษัทมีค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อยจำนวน 266.47 ล้านบาท และค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนในการร่วมค้าจำนวน 19.80 ล้านบาท 

การด้อยค่าของเงินลงทุนดังกล่าวมีความสำคัญกับการตรวจสอบงบการเงินเนื่องจากมูลค่าตามบัญชีของเงินลงทุนมีสาระสำคัญต่องบการเงิน และในการประมาณการการด้อยค่าของเงินลงทุนขึ้นอยู่กับดุลยพินิจที่สำคัญของผู้บริหาร

วิธีการตรวจสอบ
ผู้สอบบัญชีทดสอบการด้อยค่าของเงินลงทุน พบว่าการตั้งค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนมีความเหมาะสม






























13.1.2	ตารางสรุปงบการเงินรวมของบริษัท ประจำปี 2557-2559

	
ฐานะการเงิน
	งบตรวจสอบ

	
	31 ธ.ค.2557
	31 ธ.ค. 2558
	31ธ.ค.2559

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	สินทรัพย์
	
	
	
	
	
	

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	316.77
	21.16
	210.16
	14.79
	157.48
	8.58

	เงินลงทุนระยะสั้น
	100.50
	6.71
	40.73
	2.87
	150.34
	8.19

	เงินฝากธนาคารที่ใช้เป็นหลักประกันส่วนที่ถึงกำหนดใน 1 ปี
	1.14
	0.08
	1.46
	0.10
	-
	-

	ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น-สุทธิ
	167.44
	11.19
	151.71
	10.68
	100.20
	5.46

	สินค้าคงเหลือ-สุทธิ
	7.37
	0.49
	11.85
	0.83
	10.87
	0.59

	ภาษีมูลค่าเพิ่มรอขอคืน
	1.54
	0.10
	3.05
	0.21
	23.71
	1.29

	ภาษีเงินได้นิติบุคคลถูกหัก ณ ที่จ่าย-สุทธิ
	6.31
	0.42
	15.31
	1.08
	20.81
	1.13

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	3.22
	0.22
	3.46
	0.24
	3.15
	0.17

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	604.29
	40.37
	437.73
	30.81
	466.56
	25.41

	เงินลงทุนในกิจการร่วมค้า-สุทธิ
	5.71
	0.38
	8.42
	0.59
	5.20
	0.28

	เงินฝากธนาคารที่ใช้เป็นหลักประกันส่วนที่เกิน 1 ปี
	2.60
	0.17
	1.87
	0.13
	1.73
	0.09

	อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน-สุทธิ
	10.25
	0.68
	10.25
	0.72
	10.25
	0.56

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ
	577.28
	38.57
	629.15
	44.29
	1,020.06
	55.56

	สินทรัพย์ที่มีไว้เพื่อให้เช่า-สุทธิ
	290.81
	19.43
	326.93
	23.01
	321.42
	17.51

	สินทรัพย์ไม่มีตัวตน-สุทธิ
	0.80
	0.05
	0.61
	0.04
	4.14
	0.23

	สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี
	1.83
	0.12
	3.16
	0.22
	4.63
	0.25

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	3.15
	0.21
	2.54
	0.18
	2.10
	0.11

	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	892.43
	59.63
	982.93
	69.19
	1,369.53
	74.59

	รวมสินทรัพย์
	1,496.72
	100.00
	1,420.66
	100.00
	1,836.09
	100.00

	หนี้สิน
	
	
	
	
	
	

	เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร
	-
	-
	12.77
	0.90
	-
	-

	เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น
	54.12
	3.62
	41.56
	2.93
	101.74
	5.54

	เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินส่วนครบกำหนดใน 1 ปี
	18.12
	1.21
	19.13
	1.35
	42.28
	2.30

	หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินส่วนที่ครบกำหนดใน 1 ปี
	0.52
	0.03
	3.76
	0.26
	4.01
	0.22

	ภาษีเงินได้ค้างจ่าย
	3.11
	0.21
	-
	-
	-
	-

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	17.72
	1.18
	17.35
	1.22
	12.51
	0.68

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	93.59
	6.25
	94.57
	6.66
	160.54
	8.74

	เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร
	66.17
	4.42
	51.45
	3.62
	245.18
	13.35

	หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน
	1.82
	0.12
	14.97
	1.05
	10.95
	0.60

	หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี
	0.83
	0.06
	-
	-
	-
	-

	ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน
	18.85
	1.26
	27.95
	1.97
	30.77
	1.68

	กำไรรอรับรู้จากการขายและเช่ากลับคืน
	-
	-
	1.33
	0.09
	1.03
	0.06

	รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	87.67
	5.86
	95.70
	6.73
	287.93
	15.66

	รวมหนี้สิน
	181.26
	12.11
	190.27
	13.39
	448.47
	24.43






	
ฐานะการเงิน
	งบตรวจสอบ

	
	31 ธ.ค. 2557
	31 ธ.ค. 2558
	31 ธ.ค. 2559

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	ส่วนของเจ้าของ
	
	
	
	
	
	

	ทุนจดทะเบียน
	535.00
	
	535.00
	
	781.63
	

	ทุนที่ออกและชำระแล้ว
	531.63
	35.52
	531.63
	37.42
	644.03
	35.08

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ
	658.32
	43.98
	658.32
	46.34
	769.56
	41.91

	กำไรสะสม :-
	
	
	
	
	
	

	   จัดสรรแล้ว - สำรองตามกฎหมาย
	8.31
	0.56
	10.66
	0.75
	10.66
	0.58

	   ยังไม่จัดสรร (ขาดทุนสะสม)
	116.01
	7.75
	29.23
	2.06
	(36.60)
	(1.99)

	รวมส่วนของบริษัทใหญ่
	1,314.27
	87.81
	1,229.84
	86.57
	1,387.65
	75.58

	ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	1.19
	0.08
	0.55
	0.04
	(0.03)
	0.00

	รวมส่วนของเจ้าของ
	1,315.46
	87.89
	1,230.39
	86.61
	1,387.62
	75.57

	รวมหนี้สินและส่วนของเจ้าของ
	1,496.72
	10.00
	1,420.66
	100.00
	1,836.09
	100.00





























	
งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
	งบตรวจสอบ

	
	31 ธ.ค. 2557
	31 ธ.ค. 2558
	31 ธ.ค. 2559

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	รายได้จากการให้บริการ
	585.97
	98.74
	518.63
	98.91
	452.17
	99.01

	รายได้จากการขายสินค้า
	7.45
	1.26
	5.69
	1.09
	4.50
	0.99

	รวมรายได้
	593.42
	100.00
	524.32
	100.00
	456.67
	100.00

	ต้นทุนการให้บริการ
	(369.27)
	-62.23
	(363.03)
	-69.24
	(328.95)
	-72.03

	ต้นทุนขาย
	(4.79)
	-0.81
	(3.26)
	-0.62
	(2.57)
	-0.56

	รวมต้นทุน
	(374.06)
	-63.03
	(366.29)
	-69.86
	(331.52)
	-72.60

	กำไรขั้นต้น
	219.36
	-36.97
	158.03
	30.14
	125.15
	27.40

	รายได้อื่น
	18.97
	3.20
	7.21
	1.38
	6.25
	1.37

	กำไรก่อนหักค่าใช้จ่าย
	238.33
	40.16
	165.24)
	31.52
	131.40
	28.77

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	(183.17)
	-30.87
	(181.86)
	-34.69
	(181.44)
	-39.73

	ค่าใช้จ่ายอื่น
	(0.41)
	-0.07
	(5.61)
	-1.07
	(2.46)
	-0.54

	ต้นทุนทางการเงิน
	(2.39)
	-0.40
	(6.36)
	-1.21
	(6.09)
	-1.33

	ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการร่วมค้า
	(6.79)
	-1.14
	(9.79)
	-1.87
	(3.22)
	-0.71

	รวมค่าใช้จ่าย
	(192.76)
	-32.48
	(203.62)
	-38.84
	(193.21)
	-42.31

	กำไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้
	45.57
	7.68
	(38.38)
	-7.32
	(61.81)
	-13.53

	ภาษีเงินได้
	(10.68)
	-1.80
	    (6.24)
	-1.19
	(1.15)
	-0.25

	กำไร(ขาดทุน)สำหรับปีจากการดำเนินงานต่อเนื่อง
	34.89
	5.88
	(44.62)
	-8.51
	(62.96)
	-13.79

	ขาดทุนสำหรับงวด/ปีจากการดำเนินงานที่ยกเลิก
	(5.53)
	-0.93
	(6.27)
	-1.20
	(3.44)
	-0.75

	กำไร(ขาดทุน)สุทธิสำหรับปี 
	29.36
	4.95
	(50.89)
	-9.71
	(66.40)
	-14.54

	ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น :-
	
	
	
	
	
	

	รายการที่จะไม่จัดประเภทรายการใหม่
   เป็นกำไรหรือขาดทุนในภายหลัง
   การวัดมูลค่าใหม่ของภาระผูกพัน 
	
	
	
	
	
	

	   ผลประโยชน์หลังออกจากงาน-สุทธิจากภาษี
	-
	-
	(4.95)
	-0.94
	-
	-

	กำไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสำหรับปี
	29.36
	4.95
	(55.84)
	-10.65
	(66.40)
	-14.54

	
	
	
	
	
	
	

	การแบ่งปันกำไร(ขาดทุน)สุทธิสำหรับปี 
	
	
	
	
	
	

	ส่วนที่เป็นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่
	29.46
	4.96
	(50.24)
	-9.58
	(65.83)
	-14.42

	ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	(0.10)
	-0.01
	(0.65)
	-0.13
	(0.57)
	-0.12

	
	29.36
	4.95
	(50.89)
	-9.71
	(66.40)
	-14.54

	การแบ่งปันกำไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสำหรับปี
	
	
	
	
	
	

	ส่วนที่เป็นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่
	29.46
	4.96
	(55.19)
	-10.53
	(65.83)
	-14.42

	ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	(00.10)
	-0.01
	(0.65)
	-0.12
	(0.57)
	-0.12

	
	29.36
	4.95
	(55.84)
	-10.65
	(66.40)
	-14.52

	กำไร(ขาดทุน)ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน
	
	
	
	
	
	

	กำไร(ขาดทุน)ต่อหุ้น (บาท)
	0.06
	
	(0.09)
	
	(0.12)
	

	
	
	
	
	
	
	

	มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ
	1.00
	
	1.00
	
	1.00
	





	งบกระแสเงินสด
	งบตรวจสอบ

	
	ปี 2557
	ปี 2558
	ปี 2559

	เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดำเนินงาน
	69.31
	32.59
	60.12

	เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน
	28.95
	(120.25)
	(532.85)

	เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน
	113.16
	(18.95)
	420.05

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง)สุทธิ
	211.42
	(106.61)
	(52.68)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี
	105.35
	316.77
	210.16

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี
	316.77
	210.16
	157.48


































	อัตราส่วนทางการเงิน
	หน่วย
	งบตรวจสอบ

	
	
	ปี 2557
	ปี 2558
	ปี 2559

	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	
	
	
	

	   อัตราส่วนสภาพคล่อง
	เท่า
	6.46
	4.63
	2.91

	   อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว
	เท่า
	6.26
	4.27
	2.54

	   อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด
	เท่า
	0.80
	0.35
	0.47

	   อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า
	เท่า
	3.63
	3.29
	3.63

	   ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย
	วัน
	99.22
	109.56
	99.29

	   อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ
	เท่า
	44.16
	38.12
	29.18

	   ระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ย
	วัน
	8.15
	9.44
	12.34

	   อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้
	เท่า
	6.55
	7.66
	4.63

	   ระยะเวลาการชำระหนี้
	วัน
	54.97
	47.02
	77.81

	   วงจรเงินสด
	วัน
	52.40
	71.99
	33.82

	
	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร
	
	
	
	

	   อัตรากำไรขั้นต้น
	ร้อยละ
	36.97
	30.14
	27.40

	   อัตรากำไรจากการดำเนินงาน
	ร้อยละ
	7.15
	-7.30
	-12.96

	   อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร
	ร้อยละ
	163.34
	-85.12
	-101.60

	   อัตรากำไรสุทธิ
	ร้อยละ
	4.79
	-9.57
	-14.34

	   อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
	ร้อยละ
	2.29
	-4.00
	-5.07

	
	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
	
	
	
	

	   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	ร้อยละ
	2.06
	-3.49
	-4.08

	   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร /1
	ร้อยละ
	12.56
	-5.51
	-5.84

	   อัตราการหมุนของสินทรัพย์
	เท่า
	0.43
	0.36
	0.28

	
	
	
	
	

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
	
	
	
	

	   อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
	เท่า
	0.14
	0.15
	0.32

	   อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย /2
	เท่า
	29.06
	5.12
	9.88

	   อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน
	เท่า
	0.48
	0.16
	0.13

	   อัตราการจ่ายเงินปันผล

	ร้อยละ
	99.58
	N/A
	N/A



หมายเหตุ  /1   อัตราส่วนตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ไม่รวมสินทรัพย์ที่มีไว้เพื่อให้เช่า
                      /2  อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ยคำนวณจากกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน/ดอกเบี้ยจ่าย









14. 	คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงานที่ผ่านมา

14.1 	ภาพรวมผลการดำเนินงานที่ผ่านมา
ภาพรวมเศรษฐกิจไทยปี 2559 เติบโตร้อยละ 3.2  แต่จากฐานที่สูงในช่วงปีก่อนหน้าทำให้อัตราการขยายตัวชะลอลงไป โดยเศรษฐกิจไทยยังคงเผชิญความเสี่ยงจากปัจจัยทั้งภายในและภายนอกประเทศ  อาทิเช่น  ปัญหาทางการเมือง  ความไม่แน่นอนจากนโยบายด้านการค้าของสหรัฐอเมริกา  ตลอดจนเศรษฐกิจจีนที่ยังผันผวนอยู่ ส่งผลให้ภาคเอกชนต่างชะลอตัวตัดสินใจในการลงทุนและการใช้จ่ายงบประมาณด้านประชาสัมพันธ์ ดังเห็นได้จากตัวเลขการใช้จ่ายสื่อโฆษณาประจำปี 2559 มีมูลค่า 107,896 ล้านบาทปรับตัวลดลง 14,279 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ11.69  โดยสื่อประเภทสิ่งพิมพ์ปรับตัวลดลงมากที่สุด เนื่องจากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไป แม้กระทั่งสื่อโทรทัศน์ ซึ่งเป็นสื่อที่มีส่วนแบ่งการตลาดมากที่สุดก็ปรับตัวลดลง เนื่องจากภาวะการแข่งขันที่สูง  และบรรยากาศไม่เอื้ออำนวยต่อการโฆษณาหรือการจัดกิจกรรมต่างๆ  

ในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีการปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจ หยุดการดำเนินธุรกิจสื่อสิ่งพิมพ์และธุรกิจจัดกิจกรรม กลุ่มบริษัทยังคงดำเนินธุรกิจหลักๆ ได้แก่ ธุรกิจให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์ ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์  ธุรกิจ Post Production  และธุรกิจใหม่ที่อยู่ระหว่างการดำเนินงานก่อสร้างคือธุรกิจให้เช่าสตูดิโอ ภายใต้ชื่อโครงการ “ The Studio Park (Thailand) ” บนที่ดินของบริษัทย่อย 216 ไร่ อำเภอบางบ่อ จังหวัดสมุทรปราการ คาดว่าจะเริ่มเปิดดำเนินการได้ในช่วงต้นไตรมาสที่ 2 ของปี 2560 ภายใต้บริษัทย่อย บริษัทแม็ทชิ่ง บรอดคาสท์ จำกัด  ซึ่งเมื่อต้นปี  2560  ได้เปลี่ยนชื่อบริษัทเป็น “บริษัท เดอะ สตูดิโอ พาร์ค (ประเทศไทย) จำกัด” 
โดยธุรกิจให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์ในการถ่ายทำที่เช่าพื้นที่จากบุคคลภายนอกจะย้ายไปอยู่ภายในโครงการด้วย ถือเป็นโครงการสตูดิโอที่สมบูรณ์เป็นศูนย์กลางการให้บริการพื้นที่ในการถ่ายทำตลอดจนอำนวยความสะดวกในการให้เช่าอุปกรณ์ต่างๆในการถ่ายทำแบบครบวงจร เมื่อโครงการเสร็จสมบูรณ์เปิดดำเนินการได้บริษัทเชื่อว่าธุรกิจดังกล่าวจะสามารถสร้างรายได้หลักที่สำคัญอย่างสม่ำเสมอได้ในอนาคต 

14.2	ผลการดำเนินงานและความสามารถในการทำกำไร (Results of Operations)
ผลการดำเนินงานในปี 2559 ตามงบการเงินรวม กลุ่มบริษัทมีรายได้หลักรวมจำนวน 456.67 ล้านบาท ลดลง 67.65 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 12.90 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2558 ซึ่งมีรายได้หลักรวมจำนวน 524.32 ล้านบาท และมีผลขาดทุนส่วนที่เป็นของผู้เป็นเจ้าของบริษัทใหญ่ในปี 2559 จำนวน 65.83 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15.59 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 31.03 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2558 มีผลขาดทุนจำนวน 50.24 ล้านบาท เนื่องจากการปรับโครงสร้างองค์กร










โครงสร้างรายได้แยกตามการดำเนินธุรกิจ
	รายการ
	ปี 2557
	ปี 2558
	ปี 2559

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	1. รายได้จากการบริการและให้เช่าอุปกรณ์
	387.99
	63.36
	377.51
	71.02
	355.58
	76.81

	2. รายได้จากการผลิตรายการโทรทัศน์
	153.61
	25.08
	124.95
	23.51
	81.69
	17.65

	3. รายได้จากธุรกิจให้บริการตัดต่อ
	-
	-
	9.63
	1.81
	12.47
	2.69

	4. รายได้จากธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา
	44.37
	7.24
	6.54
	1.23
	2.43
	0.53

	5. รายได้จากธุรกิจขายสินค้า
	7.45
	1.22
	5.69
	1.07
	4.50
	0.97

	 รายได้จากธุรกิจหลัก
	593.42
	96.90
	524.32
	98.64
	456.67
	98.65

	      รายได้อื่น
	18.97
	3.10
	7.21
	1.36
	6.24
	1.35

	 รายได้รวม
	612.39
	100.00
	531.53
	100.00
	462.91
	100.00



 	ธุรกิจให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์
รายได้จากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์ เป็นการให้บริการแก่ลูกค้ากองถ่ายทำภาพยนตร์เรื่อง ภาพยนตร์โฆษณาทั้งในและต่างประเทศ ภายใต้แบรนด์ “เกียร์เฮด” และให้บริการแก่รายการโทรทัศน์ งานละคร ภายใต้      แบรนด์ “แฮนดี้เกียร์”  ประกอบด้วยรายได้ค่าเช่าอุปกรณ์ รายได้บริการ และรายได้จากการขาย ในปี 2559 มียอดรายได้จำนวน 355.58 ล้านบาท  ลดลง 21.93 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 5.81 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 ที่มีจำนวน 377.51 ล้านบาท  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 76.81 ของรายได้รวม เนื่องจากกองถ่ายทำทั้งในและต่างประเทศชะลอการลงทุน 

ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์
รายได้จากการผลิตรายการโทรทัศน์  ในปี 2559 จำนวน 81.69 ล้านบาท ลดลง 43.26 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 34.62 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 ที่มีจำนวน 124.95 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 17.65 ของรายได้รวม เนื่องจากบรรยากาศไม่เอื้ออำนวยในการโฆษณา และรวมถึงสภาวะของอุตสาหกรรมโฆษณามีการแข่งขันที่สูงมากโดยเฉพาะสื่อโทรทัศน์ที่มีการแข่งขันทั้งในสื่อประเภทเดียวกันได้แก่ สื่อทีวีอะนาล็อค สื่อทีวีดิจิตอล  เคเบิ้ลทีวีและโทรทัศน์ดาวเทียม และสื่อประเภทอื่นที่เริ่มเข้ามามีบทบาทในการแข่งขันด้วยเช่น สื่อออนไลน์

ธุรกิจให้บริการตัดต่อ
รายได้จากการให้บริการตัดต่อ (Post  Production) ในปี 2559 จำนวน 12.47 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2.84 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ 29.49  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 ที่มีจำนวน 9.63 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 2.69 ของรายได้รวม

	ธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา
รายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาในปี 2559 จำนวน 2.43  ล้านบาท ลดลง 4.11ล้านบาท หรือลดลงร้อ ยละ 62.84  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 ที่มีจำนวน 6.54 ล้านบาท  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.53 ของรายได้รวม เนื่องจากการปรับโครงสร้างธุรกิจ ชะลอการดำเนินงานในธุรกิจนี้




รายได้อื่นๆ
ในปี 2559 มียอดรายได้อื่นจำนวน 6.25 ล้านบาท  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.35 ของรายได้รวม ประกอบด้วยดอกเบี้ยรับและรายได้อื่นๆ

ต้นทุนขายและบริการ
ในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีต้นทุนขายและบริการจำนวน 331.52 ล้านบาท ลดลง 34.77 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 9.49 เมื่อเปรียบเทียบกับปี  2558 ที่มีจำนวน 366.29 ล้านบาท  ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันของยอดขายที่ลดลง  มีอัตรากำไรขั้นต้นในปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 27.40

โดยภาพรวมกำไรขั้นต้น
	โครงสร้างต้นทุนและกำไรขั้นต้น
	ปี 2557
	ปี  2558
	ปี 2559

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	รายได้จากธุรกิจหลัก
	593.42
	100.00
	524.32
	100.00
	456.67
	100.00

	ต้นทุนขายและบริการ
	374.06
	63.03
	366.29
	69.86
	331.52
	72.60

	กำไรขั้นต้น
	219.36
	36.97
	158.03
	30.14
	125.15
	27.40



ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารและค่าใช้จ่ายอื่น
ในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารและค่าใช้จ่ายอื่นจำนวน  183.90 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 39.73 ของรายได้รวม ลดลง 3.56 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 1.90 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 ที่มีจำนวน 187.46 ล้านบาท  ทั้งนี้หากพิจารณาจะพบว่าในปี 2559 บริษัทได้ปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจหยุดดำเนินธุรกิจสื่อสิ่งพิมพ์และธุรกิจจัดกิจกรรม  และการเตรียมการย้ายสำนักงานของบริษัทในเครือ จึงเกิดค่าใช้จ่ายดังนี้ เงินชดเชยพนักงานจำนวน  7.20 ล้านบาท การตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญ 4.81 ล้านบาท และขาดทุนจากการขายและตัดจำหน่ายทรัพย์สินจำนวน 2.44 ล้านบาท ไปปรากฎอยู่ค่าใช้จ่ายบริหารและค่าใช้จ่ายอื่น 

และจากการหยุดดำเนินธุรกิจตามที่กล่าวแล้วข้างต้น ทำให้รับรู้รับผลขาดทุนจากการดำเนินงานที่ยกเลิกจำนวน 3.44 ล้านบาท   และรับส่วนแบ่งผลขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมค้าจำนวน 3.22 ล้านบาท  และมีต้นทุนทางการเงินจำนวน 6.09 ล้านบาท

กำไรสุทธิ 
ในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีผลขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของเจ้าของบริษัทใหญ่จำนวน 65.83 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  15.59         ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 31.03  เมื่อเปรียบเทียบกับผลดำเนินงานในปี 2558 ซึ่งมีผลขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของเจ้าของบริษใหญ่จำนวน  50.24 ล้านบาท

	การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินสำหรับปี 2559 และปี 2558
	สินทรัพย์
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมจำนวน 1,836.09 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 415.43 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 29.24 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 ที่มีจำนวน 1,420.66 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2559 มีการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมและการเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิในส่วนงานระหว่างก่อสร้างโครงการสตูดิโอ The Studio Park 

สินทรัพย์รวมประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนจำนวน  466.56 ล้านบาท สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนจำนวน 1,369.53 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 25.41และ 74.59 ของสินทรัพย์รวมตามลำดับ โดยมีรายละเอียดของสินทรัพย์ที่สำคัญดังนี้
· เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน  157.48 ล้านบาท ลดลง 52.68 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 25.07 เนื่องจากการลงทุนในโครงการ The Studio Park 
· เงินลงทุนระยะสั้นจำนวน 150.34 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 109.61 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 269.11 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 ประกอบด้วยเงินฝากระยะสั้นกับสถาบันการเงินภายในระยะเวลาไม่เกิน 1 ปี
· ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น-สุทธิจำนวน 100.20 ล้านบาท ลดลง 51.51 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 33.95 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 ปรับลดตามยอดขายที่ลดลง
· ภาษีมูลค่าเพิ่มรอคืนจำนวน 23.71 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 20.66 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 677.38 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 เนื่องจากการขอคืนภาษีมูลค่าเพิ่มของโครงการ The Studio Park ในส่วนธุรกิจให้บริการ
· ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ จำนวน 1,020.06 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 390.91 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 62.13 เนื่องจากงานก่อสร้างโครงการ  The Studio Park  ได้ดำเนินการไปอย่างมากคงเหลืองานตกแต่งภายในบางส่วนและงานสาธารณูปโภคภายนอกเช่น งานตกแต่งห้องพักนักแสดง งานภูมิสถาปัตย์โดยรอบโครงการ
	หนี้สิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 กลุ่มบริษัทมียอดหนี้สินรวมจำนวน 448.47 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 258.20 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 135.70 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558 หนี้สินรวมประกอบหนี้สินหมุนเวียนจำนวน  160.54            ล้านบาท และหนี้สินไม่หมุนเวียนจำนวน 287.93 ล้านบาท เนื่องจากเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินเพื่อลงทุนในโครงการ The Studio Park   โดยมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.32 เท่า

	ส่วนของผู้ถือหุ้น 	
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 1,387.62 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 157.23 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.78 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2558  เนื่องจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อผู้ถือหุ้นเดิมและได้รับชำระค่าหุ้นจำนวน112.40 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท  ในราคาเสนอขายหุ้นละ 2 บาท โดยภายหลังการจำหน่ายหุ้น บริษัทมีหุ้นที่ออกและเรียกชำระแล้วเต็มมูลค่าเพิ่มขึ้นจาก  531.63 ล้านบาทเป็นจำนวน  644.03 ล้านบาท และส่วนเกินมูลค่าหุ้นเพิ่มขึ้นจาก  658.32 ล้านบาทเป็น 769.56 ล้านบาท  และมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (Book Value Per Share)  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เท่ากับ 2.15 บาท

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 
สภาพคล่องของกลุ่มบริษัทสำหรับงวดปีสิ้นสุดวันที่ 31  ธันวาคม 2559 มีเงินสดต้นงวดจำนวน 210.16 ล้านบาท เงินสดสุทธิลดลง 52.68 ล้านบาท ส่งผลให้เงินสดสุทธิปลายงวดเท่ากับ 157.48 ล้านบาท ตามรายละเอียดดังนี้

	รายการ
	ปี 2557
	ปี  2558
	ปี 2559

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมดำเนินงาน
	69.31
	32.59
	60.12

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมลงทุน
	28.95
	(120.25)
	(532.85)

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน
	113.16
	(18.95)
	420.05

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ
	211.42
	(106.61)
	(52.68)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด
	105.35
	316.77
	210.16

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายงวด
	316.77
	210.16
	157.48



โดยในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 60.12 ล้านบาท กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจำนวน  532.85 ล้านบาท เป็นการจ่ายลงทุนในโครงการ The Studio Park และอุปกรณ์จำนวน 372.87 ล้านบาท และจ่ายซื้อทรัพย์สินที่มีไว้เพื่อให้เช่าจำนวน 52.46 ล้านบาท  และกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 420.05 ล้านบาท เนื่องจากรับเงินกู้จำนวน 236.00 ล้านบาท และรับเงินเพิ่มทุน 223.64 ล้านบาท
อัตราส่วนสภาพคล่อง  
ในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่อง 2.91 เท่า อัตราส่วนสภาพคล่องเร็ว 2.54 เท่า ซึ่งมีมูลค่าที่ลดลงเนื่องจากการจ่ายลงทุนงานก่อสร้างโครงการ The Studio Park  แต่อย่างไรก็ตามถือได้ว่าสภาพคล่องของกลุ่มบริษัทยังคงอยู่ในเกณฑ์ที่ดี โดยสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน และเมื่อโครงการ The Studio Park เสร็จ กลุ่มบริษัทคาดหวังว่าจะสามารถสร้างรายได้ได้อย่างสม่ำเสมอและมั่นคงซึ่งจะทำให้สภาพคล่องของกลุ่มบริษัทดียิ่งขึ้น

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน
	รายการ
	หน่วย
	ปี 2557
	ปี 2558
	ปี 2559

	หนี้สินทั้งหมด
	ล้านบาท
	181.26
	190.27
	448.47

	หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย
	ล้านบาท
	86.63
	102.09
	302.42

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	ล้านบาท
	1,315.46
	1,230.39
	1,387.62

	อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุน
	เท่า
	0.07
	0.08
	0.22

	อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน
	เท่า
	0.14
	0.15
	0.32



แหล่งเงินทุนของบริษัทมาจากส่วนของทุนและส่วนหนี้สิน โดยณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 กลุ่มบริษัทมีทุนที่ออกและเรียกชำระแล้วจำนวน 644.03 ล้านบาท  ส่วนเกินมูลค่าหุ้นจำนวน 769.56 ล้านบาท  และหนี้สินรวมจำนวน 448.47 ล้านบาท ซึ่งเป็นหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจำนวน 302.42 ล้านบาทของบริษัทย่อยที่นำไปลงทุนในโครงการ The Studio Park ที่จะก่อให้เกิดรายได้ในอนาคต แต่อย่างไรก็ตามอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุนเท่ากับ 0.22 เท่า และอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนเท่ากับ 0.32 เท่า ซึ่งเป็นอัตราที่อยู่ในระดับเกณฑ์ที่รับได้ไม่เกิน 1 เท่า


ภาระผูกพันนอกงบดุล 			
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559  กลุ่มบริษัทมีภาระผูกพันนอกงบดุล ส่วนใหญ่เป็นภาระผูกพันจากการดำเนินธุรกิจหลัก เช่น ภาระผูกพันเกี่ยวกับการทำสัญญาเช่าระยะยาวกับบุคคลภายนอกเกี่ยวกับการเช่าที่ดินและที่ดินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง ภาระผูกพันที่เป็นข้อผูกมัดเพื่อใช้เป็นรายจ่ายฝ่ายทุน ภาระผูกพันจากหนังสือค้ำประกันและภาระผูกพัน ซึ่งภาระผูกพันทั้งหมดตามที่ได้กล่าวแล้วข้างต้นได้เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 32 ของงบการเงินประจำปี 2559 แล้ว

ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่จะมีผลต่อฐานะการเงินหรือการดำเนินงานในอนาคต
ปัจจุบันโครงการ The Studio Park อยู่ระหว่างการก่อสร้างที่ใกล้เสร็จสมบูรณ์คงเหลืองานตกต่างบางส่วนและงานภูมิสถาปัตย์รอบโครงการ ซึ่งโครงการ The Studio Park ถือได้ว่าเป็นโครงการสตูดิโอระดับมาตรฐานสากลแห่งแรกในประเทศไทย สำหรับรองรับการถ่ายทำภาพยนตร์เรื่อง ภาพยนตร์โฆษณาทั้งในสตูดิโอและกลางแจ้งของกองถ่ายทำภายในและภายนอกประเทศ โดยโครงการพร้อมที่จะบริการสิ่งที่ดีที่สุดให้แก่ลูกค้า ทั้งในด้านบริการสถานที่และอุปกรณ์ให้เช่าตลอดจนบุคลากรที่มีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญ ทั้งนี้กลุ่มบริษัทอยู่ในช่วงระหว่างการทดสอบระบบต่างๆ เช่น ระบบป้องกันเสียง (NC25)  ซึ่งการทดสอบในเบื้องต้นได้รับผลเป็นน่าพอใจ  ที่จะสร้างความเชื่อมั่นและความสะดวกรวดเร็วต่อกองถ่ายทำได้อย่างดี   คาดว่าโครงการจะสามารถเปิดดำเนินการได้ในช่วงต้นไตรมาสที่ 2 ของปี 2560 ซึ่งจะเป็นการเพิ่มศักยภาพในการสร้างรายได้ขององค์กรให้เติบโตอย่างต่อเนื่อง สม่ำเสมอ ตลอดจนการครองส่วนแบ่งการตลาดของธุรกิจให้เช่าสตูดิโอ โดยคาดหวังว่าในปี 2560 สภาพเศรษฐกิจของประเทศจะเติบโตขึ้น สร้างความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุนได้เป็นอย่างดี
ส่วนที่ 3 หน้า 77
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