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ส่วนที่ 3 ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน


13.	ข้อมูลทางการเงินที่สำคัญ

13.1	งบการเงิน

13.1.1 รายงานการตรวจสอบบัญชี 
	ประจำปี 2558
นายขจรเกียรติ อรุณไพโรจนกุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3445 จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮ้าส์ คูเปอร์ส เอบีเอส จำกัด ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต. 
ผู้สอบบัญชีได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไปและให้ความเห็นว่างบการเงินที่ตรวจสอบแสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทและบริษัทย่อย โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ประจำปี 2559
นายขจรเกียรติ อรุณไพโรจนกุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3445 จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮ้าส์ คูเปอร์ส เอบีเอส จำกัด ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต.
ผู้สอบบัญชีเห็นว่างบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย และงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมของกลุ่มกิจการและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และผลการดำเนินงานรวมและผลการดำเนินงานเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการสำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

เรื่องสำคัญในการตรวจสอบ
เรื่องสำคัญในการตรวจสอบคือเรื่องต่างๆที่มีนัยสำคัญที่สุดตามดุลยพินิจของผู้สอบบัญชี  สำหรับงวดปัจจุบันผู้สอบบัญชีได้ระบุเรื่องการด้อยค่าของเงินลงทุนเป็นเรื่องสำคัญ

การด้อยค่าเงินลงุทน
บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทย่อย 6 แห่งที่มีราคาทุนจำนวนรวม 1,249.20 ล้านบาท  และมีเงินลงทุนในการร่วมค้า 1 แห่ง ซึ่งลงทุนผ่านบริษัทย่อยแห่งหนึ่ง ที่มีราคาทุนจำนวน 25 ล้านบาท  ในระหว่างปี 2559 บริษัทรับรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อยจำนวน 45.03 ล้านบาท และรับรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนในการร่วมค้าจำนวน 3.22 ล้านบาท ซึ่งรวมอยู่ในงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2559  บริษัทมีค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อยจำนวน 266.47 ล้านบาท และค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนในการร่วมค้าจำนวน 19.80 ล้านบาท 

การด้อยค่าของเงินลงทุนดังกล่าวมีความสำคัญกับการตรวจสอบงบการเงินเนื่องจากมูลค่าตามบัญชีของเงินลงทุนมีสาระสำคัญต่องบการเงิน และในการประมาณการการด้อยค่าของเงินลงทุนขึ้นอยู่กับดุลยพินิจที่สำคัญของผู้บริหาร

วิธีการตรวจสอบ
ผู้สอบบัญชีทดสอบการด้อยค่าของเงินลงทุน พบว่าการตั้งค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนมีความเหมาะสม

ประจำปี 2560
นายสง่า โชคนิติสวัสดิ์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 11251 จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮ้าส์ คูเปอร์ส เอบีเอส จำกัด ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต.
ผู้สอบบัญชีเห็นว่างบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย และงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมของกลุ่มกิจการและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 และผลการดำเนินงานรวมและผลการดำเนินงานเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการสำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

เรื่องสำคัญในการตรวจสอบ
เรื่องสำคัญในการตรวจสอบคือเรื่องต่างๆที่มีนัยสำคัญที่สุดตามดุลยพินิจของผู้สอบบัญชี  สำหรับงวดปัจจุบันผู้สอบบัญชีได้ระบุเรื่องการด้อยค่าของเงินลงทุนเป็นเรื่องสำคัญ

การด้อยค่าของเงินลงุทน
บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทย่อย 6 แห่ง มีราคาทุนรวมเป็นจำนวน 1,245.75 ล้านบาท  และมีเงินลงทุนในกิจการร่วมค้า 1 แห่ง มีราคาทุนจำนวน 5.20 ล้านบาท  ในปีพ.ศ. 2560 บริษัทรับรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อยซึ่งรวมอยู่ในงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอีกจำนวน 4.97 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 บริษัทมีค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อยทั้งสิ้นจำนวน 271.45 ล้านบาท

เงินลงทุนในกิจการร่วมค้าไม่เกิดการด้อยค่า
 
การด้อยค่าของเงินลงทุนดังกล่าวมีความสำคัญกับการตรวจสอบงบการเงินเนื่องจากมูลค่าตามบัญชีของเงินลงทุนมีสาระสำคัญต่องบการเงิน และในการประมาณการการด้อยค่าของเงินลงทุนขึ้นอยู่กับดุลยพินิจที่สำคัญของผู้บริหาร

วิธีการตรวจสอบ
ผู้สอบบัญชีทดสอบการด้อยค่าของเงินลงทุน พบว่า ข้อสมมติฐานที่ใช้ในการทดสอบการด้อยค่าของผู้บริหารมีความเหมาะสมตามหลักฐานที่มีอยู่












13.1.2	ตารางสรุปงบการเงินรวมของบริษัท ประจำปี 2558-2560

	
ฐานะการเงิน
	งบตรวจสอบ

	
	31 ธ.ค.2558
	31 ธ.ค. 2559
	31ธ.ค.2560

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	สินทรัพย์
	
	
	
	
	
	

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	210.16
	14.79
	157.48
	8.58
	22.75
	1.26

	เงินลงทุนระยะสั้น
	40.73
	2.87
	150.34
	8.19
	0.05
	-

	เงินฝากธนาคารที่ใช้เป็นหลักประกันส่วนที่ถึงกำหนดใน 1 ปี
	1.46
	0.10
	-
	-
	-
	-

	ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น-สุทธิ
	151.71
	10.68
	100.20
	5.46
	116.63
	6.44

	สินค้าคงเหลือ
	11.85
	0.83
	10.87
	0.59
	10.83
	0.60

	ภาษีมูลค่าเพิ่มรอขอคืน
	3.05
	0.21
	23.71
	1.29
	22.22
	1.23

	ภาษีเงินได้ถูกหัก ณ ที่จ่าย-สุทธิ
	15.31
	1.08
	20.81
	1.13
	22.62
	1.25

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	3.46
	0.24
	3.15
	0.17
	0.79
	0.04

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	437.73
	30.81
	466.56
	25.41
	195.89
	10.82

	เงินลงทุนในกิจการร่วมค้า-สุทธิ
	8.42
	0.59
	5.20
	0.28
	4.87
	0.27

	เงินฝากธนาคารที่ใช้เป็นหลักประกัน
	1.87
	0.13
	1.73
	0.09
	-
	-

	อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน-สุทธิ
	10.25
	0.72
	10.25
	0.56
	10.25
	0.57

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ
	629.15
	44.29
	1,020.06
	55.56
	1,282,14
	70.84

	สินทรัพย์ที่มีไว้เพื่อให้เช่า-สุทธิ
	326.93
	23.01
	321.42
	17.51
	307.42
	16.99

	สินทรัพย์ไม่มีตัวตน-สุทธิ
	0.61
	0.04
	4.14
	0.23
	4.00
	0.22

	สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี-สุทธิ
	3.16
	0.22
	4.63
	0.25
	3.53
	0.20

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	2.54
	0.18
	2.10
	0.11
	1.70
	0.09

	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	982.93
	69.19
	1,369.53
	74.59
	1,613.91
	89.18

	รวมสินทรัพย์
	1,420.66
	100.00
	1,836.09
	100.00
	1,809.81
	100.00

	หนี้สิน
	
	
	
	
	
	

	เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร
	12.77
	0.90
	-
	-
	1.96
	0.11

	เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น
	41.56
	2.93
	101.74
	5.54
	35.98
	1.99

	เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารส่วนที่ครบกำหนดใน 1 ปี
	19.13
	1.35
	42.28
	2.30
	28.79
	1.59

	หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินส่วนที่ครบกำหนดใน 1 ปี
	3.76
	0.26
	4.01
	0.22
	4.23
	0.23

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	17.35
	1.22
	12.51
	0.68
	11.89
	0.66

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	94.57
	6.66
	160.54
	8.74
	82.86
	4.58

	เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร-สุทธิ
	51.45
	3.62
	245.18
	13.35
	101.14
	5.59

	หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน-สุทธิ
	14.97
	1.05
	10.95
	0.60
	6.71
	0.37

	หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี-สุทธิ
	-
	-
	-
	-
	0.69
	0.04

	ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน
	27.95
	1.97
	30.77
	1.68
	32.68
	1.81

	กำไรรอรับรู้จากการขายและเช่ากลับคืน-สุทธิ
	1.33
	0.09
	1.03
	0.06
	0.44
	0.02

	รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	95.70
	6.74
	287.93
	15.68
	141.66
	7.83

	รวมหนี้สิน
	190.27
	13.39
	448.47
	24.43
	224.52
	12.41






	
ฐานะการเงิน
	งบตรวจสอบ

	
	31 ธ.ค. 2558
	31 ธ.ค. 2559
	31 ธ.ค. 2560

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	ส่วนของเจ้าของ
	
	
	
	
	
	

	ทุนจดทะเบียน
	535.00
	
	781.63
	
	781.63
	

	ทุนที่ออกและชำระแล้ว
	531.63
	37.42
	644.03
	35.08
	781.63
	43.19

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ
	658.32
	46.34
	769.56
	41.91
	906.21
	50.07

	กำไรสะสม :-
	
	
	
	
	
	

	   จัดสรรแล้ว - สำรองตามกฎหมาย
	10.66
	0.75
	10.66
	0.58
	10.66
	0.59

	   ยังไม่จัดสรร (ขาดทุนสะสม)
	29.23
	2.06
	(36.60)
	(1.99)
	(113.28)
	(6.26)

	รวมส่วนของบริษัทใหญ่
	1,229.84
	86.57
	1,387.65
	75.58
	1,585.22
	87.59

	ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	0.55
	0.04
	(0.03)
	0.00
	0.07
	0.00

	รวมส่วนของเจ้าของ
	1,230.39
	86.61
	1,387.62
	75.57
	1,585.29
	87.59

	รวมหนี้สินและส่วนของเจ้าของ
	1,420.66
	100.00
	1,836.09
	100.00
	1,809.81
	100.00





























	
งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
	งบตรวจสอบ

	
	31 ธ.ค. 2558
	31 ธ.ค. 2559
	31 ธ.ค. 2560

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	รายได้จากการให้บริการ
	518.63
	98.91
	452.17
	99.01
	444.05
	99.03

	รายได้จากการขาย
	5.69
	1.09
	4.50
	0.99
	4.36
	0.97

	รวมรายได้
	524.32
	100.00
	456.67
	100.00
	448.41
	100.00

	ต้นทุนการให้บริการ
	(363.03)
	-69.24
	(328.95)
	-72.03
	(341.21)
	-76.09

	ต้นทุนขาย
	(3.26)
	-0.62
	(2.57)
	-0.56
	(2.44)
	-0.54

	รวมต้นทุน
	(366.29)
	-69.86
	(331.52)
	-72.60
	(343.65)
	-76.64

	กำไรขั้นต้น
	158.03
	30.14
	125.15
	27.40
	104.76
	23.36

	รายได้อื่น
	7.21
	1.38
	6.25
	1.37
	7.84
	1.75

	กำไรก่อนหักค่าใช้จ่าย
	165.24)
	31.52
	131.40
	28.77
	112.60
	25.11

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	(181.86)
	-34.69
	(181.44)
	-39.73
	(174.80)
	-38.98

	ค่าใช้จ่ายอื่น
	(5.61)
	-1.07
	(2.46)
	-0.54
	-
	0.00

	ต้นทุนทางการเงิน
	(6.36)
	-1.21
	(6.09)
	-1.33
	(12.88)
	-2.87

	ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการร่วมค้า
	(9.79)
	-1.87
	(3.22)
	-0.71
	(0.33)
	-0.07

	รวมค่าใช้จ่าย
	(203.62)
	-38.84
	(193.21)
	-42.31
	(188.01)
	-41.93

	กำไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้
	(38.38)
	-7.32
	(61.81)
	-13.53
	(75.41)
	-16.82

	รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้
	    (6.24)
	-1.19
	(1.15)
	-0.25
	(1.67)
	-0.37

	กำไร(ขาดทุน)สำหรับปีจากการดำเนินงานต่อเนื่อง
	(44.62)
	-8.51
	(62.96)
	-13.79
	(77.08)
	-17.19

	ขาดทุนสำหรับปีจากการดำเนินงานที่ยกเลิก
	(6.27)
	-1.20
	(3.44)
	-0.75
	-
	0.00

	กำไร(ขาดทุน)สุทธิสำหรับปี 
	(50.89)
	-9.71
	(66.40)
	-14.54
	(77.08)
	-17.19

	ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น :-
	
	
	
	
	
	

	รายการที่จะไม่จัดประเภทรายการใหม่
   เป็นกำไรหรือขาดทุนในภายหลัง
   การวัดมูลค่าใหม่ของภาระผูกพัน 
	
	
	
	
	
	

	        ผลประโยชน์หลังออกจากงาน-สุทธิจากภาษี
	(4.95)
	-0.94
	-
	-
	0.61
	0.14

	   ภาษีเงินได้ของรายการที่จะไม่จัดประเภทรายการใหม่
         ไปยังกำไรหรือขาดทุนในภายหลัง
	
-
	
-
	
-
	
-
	
(0.12)
	
-0.03

	กำไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสำหรับปี
	(55.84)
	-10.65
	(66.40)
	-14.54
	(76.59)
	-17.08

	
	
	
	
	
	
	

	การแบ่งปันกำไร(ขาดทุน)สุทธิสำหรับปี 
	
	
	
	
	
	

	ส่วนที่เป็นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่
	(50.24)
	-9.58
	(65.83)
	-14.42
	(77.13)
	-17.20

	ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	(0.65)
	-0.13
	(0.57)
	-0.12
	0.05
	0.01

	
	(50.89)
	-9.71
	(66.40)
	-14.54
	(77.08)
	-17.19

	การแบ่งปันกำไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสำหรับปี
	
	
	
	
	
	

	ส่วนที่เป็นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่
	(55.19)
	-10.53
	(65.83)
	-14.42
	(76.68)
	-17.10

	ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	(0.65)
	-0.12
	(0.57)
	-0.12
	0.09
	0.02

	
	(55.84)
	-10.65
	(66.40)
	-14.52
	(76.59)
	-17.08

	กำไร(ขาดทุน)ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน
	
	
	
	
	
	

	กำไร(ขาดทุน)ต่อหุ้น (บาท)
	(0.09)
	
	(0.11)
	
	(0.11)
	

	
	
	
	
	
	
	

	มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ
	1.00
	
	1.00
	
	1.00
	





	งบกระแสเงินสด
	งบตรวจสอบ

	
	ปี 2558
	ปี 2559
	ปี 2560

	เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดำเนินงาน
	27.01
	54.60
	(12.11)

	เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน
	(119.84)
	(531.25)
	(237.29)

	เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน
	(13.78)
	423.97
	114.67

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง)สุทธิ
	(106.61)
	(52.68)
	(134.73)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี
	316.77
	210.16
	157.48

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี
	210.16
	157.48
	22.75


































	อัตราส่วนทางการเงิน
	หน่วย
	งบตรวจสอบ

	
	
	ปี 2558
	ปี 2559
	ปี 2560

	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	
	
	
	

	   อัตราส่วนสภาพคล่อง
	เท่า
	4.63
	2.91
	2.36

	   อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว
	เท่า
	4.27
	2.54
	1.68

	   อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด
	เท่า
	0.29
	0.43
	-0.10

	   อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า
	เท่า
	3.29
	3.63
	4.14

	   ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย
	วัน
	109.56
	99.29
	87.04

	   อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ
	เท่า
	38.12
	29.18
	31.67

	   ระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ย
	วัน
	9.44
	12.34
	11.37

	   อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้
	เท่า
	7.66
	4.63
	4.99

	   ระยะเวลาการชำระหนี้
	วัน
	47.02
	77.81
	72.14

	   วงจรเงินสด
	วัน
	71.99
	33.82
	26.27

	
	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร
	
	
	
	

	   อัตรากำไรขั้นต้น
	ร้อยละ
	30.14
	27.40
	23.36

	   อัตรากำไรจากการดำเนินงาน
	ร้อยละ
	-7.30
	-12.96
	-13.95

	   อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร
	ร้อยละ
	-85.12
	-101.60
	19.36

	   อัตรากำไรสุทธิ
	ร้อยละ
	-9.57
	-14.34
	-16.89

	   อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
	ร้อยละ
	-4.00
	-5.07
	-5.19

	
	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
	
	
	
	

	   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	ร้อยละ
	-3.49
	-4.08
	-4.23

	   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร /1
	ร้อยละ
	-5.51
	-5.84
	-3.66

	   อัตราการหมุนของสินทรัพย์
	เท่า
	0.36
	0.28
	0.25

	
	
	
	
	

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
	
	
	
	

	   อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
	เท่า
	0.15
	0.32
	0.14

	   อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย /2
	เท่า
	5.12
	9.88
	-0.94

	   อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน
	เท่า
	0.16
	0.13
	-0.01

	   อัตราการจ่ายเงินปันผล

	ร้อยละ
	N/A
	N/A
	N/A



หมายเหตุ  /1   อัตราส่วนตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ไม่รวมสินทรัพย์ที่มีไว้เพื่อให้เช่า
                      /2  อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ยคำนวณจากกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน/ดอกเบี้ยจ่าย








14. 	คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงานที่ผ่านมา

14.1 	ภาพรวมผลการดำเนินงานที่ผ่านมา
ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในปี 2560 ขยายตัวร้อยละ 3.9 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.3 ในปี 2559 แต่การขยายตัวไม่ได้เกิดขึ้นในทุกภาคอุตสาหกรรม ดังเช่น การลงทุนของภาครัฐ ภาคเกษตรและสาขาก่อสร้าง มีการปรับตัวลดลง เนื่องจากปัญหาอุทกภัย สภาพอากาศไม่เอื้ออำนวยในหลายพื้นที่  และหากพิจารณาจากการใช้งบโฆษณาผ่านสื่อจากผลสำรวจของ Nielsen Media Research แสดงให้เห็นว่า เม็ดเงินโฆษณาทั้งอุตสาหกรรมในปี 2560 มีมูลค่า 101,445 ล้านบาท ลดลง 6.48 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 6.00  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 ซึ่งมีมูลค่า 107,923 ล้านบาท  เนื่องจากภาคธุรกิจและรัฐบาลชะลอการใช้งบผ่านสื่อ สาเหตุจากยอดขายสินค้าที่คาดการณ์ไว้ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย เพราะกำลังซื้อของผู้บริโภคยังไม่ฟื้นตัว เจ้าของสินค้าจึงปรับลดงบในการซื้อสื่อโฆษณา โดยสื่อที่ได้รับผลกระทบมากที่สุดคือสื่อนิตยสาร ปรับตัวลดลงประมาณร้อยละ 33.60 สำหรับสื่อโทรทัศน์ซึ่งเป็นสื่อที่มีการใช้งบโฆษณาสูงสุดคิดเป็นอัตราส่วนประมาณร้อยละ 64.85 ของมูลค่าสื่อโฆษณาทั้งหมดหรือคิดเป็นมูลค่าประมาณ 65,786 ล้านบาท ยังปรับตัวลดลงประมาณร้อยละ 7.34

14.2 	ผลการดำเนินงานและความสามารถในการทำกำไร (Results of Operations)
ในปี 2560 บริษัทดำเนินธุรกิจหลักๆ ได้แก่ ธุรกิจให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์  ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์ ธุรกิจ Post  Production  และธุรกิจให้บริการและให้เช่าสถานที่ถ่ายทำที่เริ่มเปิดดำเนินการในช่วงกลางปี 2560   สำหรับ        ผลดำเนินงานในปี 2560 ตามงบการเงินรวม บริษัทมีรายได้หลักรวม จำนวน 448.41 ล้านบาท ลดลง 8.26 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 1.81 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2559 ซึ่งมีรายได้หลักรวมจำนวน 456.67  ล้านบาท  และมีผลขาดทุนส่วนที่เป็นของผู้เป็นเจ้าของบริษัทใหญ่ในปี 2560 จำนวน  77.13  ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้น  11.30 ล้านบาทหรือขาดทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.17  โดยมีรายละเอียดดังนี้

โครงสร้างรายได้แยกตามการดำเนินธุรกิจ
	รายการ
	ปี 2558
	ปี 2559
	ปี 2560

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	1. รายได้จากการบริการและให้เช่าอุปกรณ์
	377.51
	71.02
	355.58
	76.81
	351.00
	76.93

	2. รายได้จากการผลิตรายการโทรทัศน์
	124.95
	23.51
	81.69
	17.65
	58.45
	12.81

	3. รายได้จากธุรกิจให้บริการตัดต่อ
	9.63
	1.81
	12.47
	2.69
	22.43
	4.92

	4. รายได้จากธุรกิจให้บริการและให้เช่าสถานที่
	-
	-
	-
	-
	12.17
	2.67

	5. รายได้จากธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา
	6.54
	1.23
	2.43
	0.53
	-
	-

	6. รายได้จากธุรกิจขายสินค้า
	5.69
	1.07
	4.50
	0.97
	4.36
	0.95

	 รายได้จากธุรกิจหลัก
	524.32
	98.64
	456.67
	98.65
	448.41
	98.28

	      รายได้อื่น
	7.21
	1.36
	6.24
	1.35
		7.84
	1.72

	 รายได้รวม
	531.53
	100.00
	462.91
	100.00
	456.25
	100.00



 	




	ธุรกิจให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์
รายได้จากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์ เป็นการให้บริการแก่ลูกค้ากองถ่ายทำภาพยนตร์เรื่อง ภาพยนตร์โฆษณาทั้งในและต่างประเทศ ภายใต้แบรนด์ “เกียร์เฮด” และให้บริการแก่รายการโทรทัศน์ งานละคร ภายใต้      แบรนด์ “แฮนดี้เกียร์”  ในปี 2560 มียอดรายได้จำนวน 351.00 ล้านบาท  ลดลง 4.58 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 1.29 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 ที่มีจำนวน 355.58 ล้านบาท  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 76.93 ของรายได้รวม 

ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์
ตามที่กล่าวแล้วข้างต้น จากการใช้งบโฆษณาผ่านสื่อต่างๆในปี 2560 ปรับตัวลดลง รวมถึงการใช้งบโฆษณาผ่านสื่อโทรทัศน์ด้วย ซึ่งส่งผลต่อกระทบต่อรายได้ของบริษัทด้วย ทำให้รายได้จากการผลิตรายการโทรทัศน์ ในปี 2560 จำนวน 58.45 ล้านบาท ลดลง 23.24 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 28.45 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 ที่มีจำนวน 81.69 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 12.81 ของรายได้รวม
 
ธุรกิจให้บริการตัดต่อ
รายได้จากการให้บริการตัดต่อ (Post  Production) ในปี 2560 จำนวน  22.43 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9.96 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 79.87  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 ที่มีจำนวน 12.17 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 2.67 ของรายได้รวม

	ธุรกิจให้บริการและให้เช่าสถานที่ถ่ายทำ
รายได้จากการให้บริการและให้เช่าสถานที่ถ่ายทำในปี 2560 จำนวน 12.17 ล้านบาท เนื่องด้วยโครงการ The Studio Park  เริ่มเปิดดำเนินการรับรู้รายได้ในช่วงกลางปี 2560 โดยลูกค้าเริ่มเข้ามาใช้บริการด้วยราคาในช่วงการแนะนำตัว

รายได้อื่นๆ
ในปี 2560 มียอดรายได้อื่นจำนวน 7.84 ล้านบาท  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.72 ของรายได้รวม ประกอบด้วยดอกเบี้ยรับและรายได้อื่นๆ

ต้นทุนขายและบริการ
ในปี 2560 บริษัทมีต้นทุนขายและบริการจำนวน 343.65 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.13 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.66 เมื่อเปรียบเทียบกับปี  2559 ที่มีจำนวน 331.52 ล้านบาท เนื่องจากการเริ่มคิดค่าเสื่อมราคาของโครงการ The Studio Park  ทำให้อัตรากำไรขั้นต้นในปี 2560 คิดเป็นร้อยละ 23.36

โดยภาพรวมกำไรขั้นต้น

	โครงสร้างต้นทุนและกำไรขั้นต้น
	ปี 2558
	ปี  2559
	ปี 2560

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	รายได้จากธุรกิจหลัก
	524.32
	100.00
	456.67
	100.00
	448.41
	100.00

	ต้นทุนขายและบริการ
	366.29
	69.86
	331.52
	72.60
	343.65
	76.64

	กำไรขั้นต้น
	158.03
	30.14
	125.15
	27.40
	104.76
	23.36



ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารและค่าใช้จ่ายอื่น
	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
และค่าใช้จ่ายอื่น
	ปี 2558
	ปี  2559
	ปี 2560

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	ค่าใช้จ่ายในการขาย
	14.71
	7.84
	13.75
	7.48
	15.18
	8.68

	ค่าใช้จ่ายในการบริหาร
	167.15
	89.17
	167.69
	91.18
	159.62
	91.32

	ค่าใช้จ่ายอื่น
	5.61
	2.99
	2.46
	1.34
	-
	-

	รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารและค่าใช้จ่ายอื่น
	187.47
	100.00
	183.90
	100.00
	174.80
	100.00

	ร้อยละเทียบกับรายได้รวม
	
	35.75
	
	40.27
	
	38.98



ในปี 2560 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารและค่าใช้จ่ายอื่นจำนวน 174.80 ล้านบาท ลดลง 9.10 ล้านบาทหรือลดงลงร้อยละ 4.95 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 ที่มีค่าใช้จ่ายจำนวน 183.90 ล้านบาท
และการรับส่วนแบ่งผลขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมค้าจำนวน 0.33 ล้านบาท  และมีต้นทุนทางการเงินจำนวน 12.88 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6.79 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 111.54  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 เนื่องจากการกู้ยืมเพื่อขยายการลงทุน

กำไรสุทธิ 
ในปี 2560 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของเจ้าของบริษัทใหญ่จำนวน 77.13 ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้น  11.30         ล้านบาทหรือขาดทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.17  เมื่อเปรียบเทียบกับผลดำเนินงานในปี 2559 ซึ่งมีผลขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของเจ้าของบริษใหญ่จำนวน  65.83 ล้านบาท

	การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินสำหรับปี 2560 และปี 2559
	สินทรัพย์
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจำนวน 1,809.81 ล้านบาทลดลง 26.28 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 1.43 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 ที่มีจำนวน 1,836.09 ล้านบาท
 
สินทรัพย์รวมประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนจำนวน  195.89 ล้านบาท สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนจำนวน 1,613.91 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 10.82 และ 89.18 ของสินทรัพย์รวมตามลำดับ โดยมีรายละเอียดของสินทรัพย์ที่สำคัญดังนี้
· เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน  22.75 ล้านบาท ลดลง 134.73 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 85.55 และเงินลงทุนระยะสั้นจำนวน 0.01 ล้านบาท ลดลง 150.29 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 99.97  เนื่องจากการนำไปลงทุนก่อสร้างในโครงการ The Studio Park  ทำให้บัญชีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิเป็นจำนวน  1,282.14 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 262.08 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 25.69 
· ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น-สุทธิจำนวน 116.63 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 16.43 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.39 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 โดยส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้ที่ยังไม่ถึงกำหนดชำระและค้างชำระไม่เกิน 3 เดือน ซึ่งเป็นระยะเวลาการให้เครดิตเทอมแก่ลูกค้าตามปกติ
	
	หนี้สิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมียอดหนี้สินรวมจำนวน 224.52 ล้านบาท ลดลง 223.95 ล้านบาท หรือลดลง   ร้อยละ 49.94 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 หนี้สินรวมประกอบหนี้สินหมุนเวียนจำนวน  82.86 ล้านบาท และหนี้สินไม่หมุนเวียนจำนวน 141.66 ล้านบาท เนื่องจากการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวแก่สถาบันการเงิน ส่งผลให้บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.14 เท่า ลดลงจากปี 2559 ที่มีอัตราส่วนเท่ากับ 0.32 เท่า

หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย
	รายการ
	ปี 2558
	ปี  2559
	ปี 2560

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย :-
	
	
	
	
	
	

	 เงินเบิกเกินบัญชี
	12.78
	12.51
	-
	-
	1.96
	1.37

	 เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
	70.58
	69.14
	287.45
	95.05
	129.93
	90.97

	 หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน
	18.73
	18.35
	14.96
	4.95
	10.94
	7.66

	หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยรวม
	102.09
	100.00
	302.42
	100.00
	142.83
	100.00



	ส่วนของผู้ถือหุ้น 	
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 1,585.29 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 197.66 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.24 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559  เนื่องจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนส่วนที่เหลือจากการเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามมติที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2559  จำนวน 137.60 ล้านหุ้น  ในราคาเสนอขายหุ้นละ 2 บาท โดยภายหลังการจำหน่ายหุ้น บริษัทมีหุ้นที่ออกและเรียกชำระแล้วเต็มจำนวน  781.63 ล้านบาท และมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (Book Value Per Share)  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากับ 2.03 บาท

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 
ในปี 2560 บริษัทมียอดกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นจากกิจกรรมจัดหาเงิน 114.67 ล้านบาทโดยการเพิ่มทุน  ใช้ไปในกิจกรรมดำเนินงาน 12.11 ล้านบาทและใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 237.29 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่จ่ายลงทุนในโครงการ The Studio  Park  ส่งผลให้บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี 2560 เท่ากับ  22.75 ล้านบาท

	รายการ
	ปี 2558
	ปี  2559
	ปี 2560

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมดำเนินงาน
	27.01
	54.60
	(12.11)

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมลงทุน
	(119.84)
	(531.25)
	(237.29)

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน
	(13.78)
	423.97
	114.67

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ
	(106.61)
	(52.68)
	(134.73)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด
	316.77
	210.16
	157.48

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายงวด
	210.16
	157.48
	22.75



อัตราส่วนสภาพคล่อง  
ในปี 2560 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่อง 2.36 เท่า อัตราส่วนสภาพคล่องเร็ว 1.68 เท่า  ยังคงอยู่ในเกณฑ์ที่ดี โดยสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน 

โครงสร้างเงินทุน
	รายการ
	หน่วย
	ปี 2558
	ปี 2559
	ปี 2560

	หนี้สินทั้งหมด
	ล้านบาท
	190.27
	448.47
	224.52

	หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย
	ล้านบาท
	102.09
	302.42
	142.83

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	ล้านบาท
	1,230.39
	1,387.62
	1,585.29

	อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุน
	เท่า
	0.08
	0.22
	0.09

	อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน
	เท่า
	0.15
	0.32
	0.14



แหล่งเงินทุนของบริษัทมาจากส่วนของทุนและส่วนหนี้สิน โดยณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีทุนที่ออกและเรียกชำระแล้วจำนวน 781.63 ล้านบาท  ส่วนเกินมูลค่าหุ้นจำนวน 906.21 ล้านบาท  และหนี้สินรวมจำนวน 224.52 ล้านบาท เป็นหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจำนวน 142.83 ล้านบาทเนื่องจากการนำไปลงทุนในโครงการ The Studio Park   โดยในระหว่างปี 2560 บริษัทมีการจ่ายชำระคืนหนี้เงินกู้แก่สถาบันการเงินบางส่วน ทำให้อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุนเท่ากับ 0.09 เท่า และอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนเท่ากับ 0.32 เท่า ซึ่งเป็นอัตราที่ลดลงจากปี 2559

ภาระผูกพันนอกงบดุล 			
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560  กลุ่มบริษัทมีภาระผูกพันนอกงบดุล ส่วนใหญ่เป็นภาระผูกพันจากการดำเนินธุรกิจหลัก เช่น ภาระผูกพันเกี่ยวกับการทำสัญญาเช่าระยะยาวกับบุคคลภายนอกเกี่ยวกับการเช่าที่ดินและที่ดินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง ภาระผูกพันที่เป็นข้อผูกมัดเพื่อใช้เป็นรายจ่ายฝ่ายทุน ภาระผูกพันจากหนังสือค้ำประกันและภาระผูกพัน ซึ่งภาระผูกพันทั้งหมดตามที่ได้กล่าวแล้วข้างต้นได้เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 31 ของงบการเงินประจำปี 2560 แล้ว

ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่จะมีผลต่อฐานะการเงินหรือการดำเนินงานในอนาคต
[bookmark: _GoBack]จากการก่อสร้างสตูดิโอ 5  อาคารในโครงการThe Studio Park ที่เสร็จสมบูรณ์และเริ่มเปิดให้ใช้บริการได้แล้ว ทำให้บริษัทมั่นใจว่าเป็นการตอบสนองต่อตลาดได้ทันต่อเหตุการณ์  ตามการพยากรณ์แนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2561 ของทุกหน่วยงาน ที่มองภาพรวมของเศรษฐกิจไทยว่าจะมีแนวโน้มที่ดีขึ้น  กำลังซื้อในประเทศเริ่มฟื้นตัว  ความเชื่อมั่นจากความชัดเจนเรื่องการเลือกตั้งและการลงทุนของภาครัฐ  การลงทุนของภาคเอกชนที่ดีขึ้น    ทำให้บริษัทคาดหวังว่าโครงการ The Studio Park   จะรองรับการใช้บริการจากลูกค้าทั้งในประเทศและต่างประเทศได้อย่างดี  สามารถสร้างรายได้และผลดำเนินงานได้อย่างต่อเนื่อง
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