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บริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน)

12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
12.1 งบการเงิน

(ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2548 ,  2549 และ 2550

รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตสำหรับงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า และเฉพาะบริษัท          ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548  , 2549  และ 2550 ตรวจสอบโดยนางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4306 ,นางสาวประภาศรี  ลีลาสุภา ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4664 และนางสาวสุกัญญา สุธีประเสริฐ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 5063  ตามลำดับ จากบริษัท สำนักงาน เอ เอ็ม ซี จำกัด ซึ่งแสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมและเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548, 2549 และ2550  ผลการดำเนินงานรวมและผลการดำเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปี โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป
( ข  ) ตารางสรุปงบการเงินรวม
สรุปงบดุลรวมของบริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า











(หน่วย : พันบาท)

	
	งบการเงินเฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	2548
	2549
ปรับปรุงใหม่
	2550
	2548
	2549
ปรับปรุงใหม่
	2550

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	34,597
	16,995
	14,379
	87,908
	54,640
	34,736

	ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ-สุทธิ
	110,260
	97,139
	62,260
	230,395
	159,551
	129,022

	ลูกหนี้การค้า-บริษัทย่อย ,บริษัทที่เกี่ยวข้อง-สุทธิ
	19,899
	14,698
	8,322
	4,280
	-
	-

	เงินลงทุนระยะสั้นที่ใช้เป็นหลักประกัน
	9,400
	9,400
	9,400
	9,400
	9,400
	9,400

	สินค้าคงเหลือและงานระหว่างถ่ายทำ-สุทธิ
	19,498
	696
	-
	123,952
	20,389
	6,791

	ลูกหนี้กรมสรรพากร
	-
	-
	-
	17,007
	20,144
	10,818

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น-สุทธิ
	20,126
	12,610
	3,184
	38,508
	26,683
	13,741

	     รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	213,780
	151,538
	97,545
	511,450
	290,807
	204,508

	เงินให้กู้ยืมแก่พนักงาน-สุทธิ
	835
	525
	1,144
	4,636
	3,922
	1,554

	เงินให้กู้ยืมและดอกเบี้ยค้างรับบริษัทย่อย-สุทธิ
	306,591
	150,777
	166,590
	-
	-
	-

	เงินลงทุนในบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า-สุทธิ ***
	181,987
	101,572
	61,357
	-
	-
	-

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ
	67,408
	109,885
	115,993
	424,084
	370,916
	322,781

	ค่าความนิยมติดลบ-สุทธิ
	-
	-
	-
	(3,976)
	(1,741)
	(68)

	สิทธิการเช่า-สุทธิ
	2,481
	1,557
	1,089
	2,481
	1,557
	1,089

	ที่ดินรอการพัฒนา
	-
	-
	-
	10,250
	10,250
	12,210

	ค่าลิขสิทธิ์ภาพยนตร์-สุทธิ
	-
	-
	-
	2,282
	2,282
	-

	ภาษีเงินได้ถูกหัก ณ ที่จ่าย
	17,581
	17,222
	16,002
	46,672
	52,945
	47,760

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	5,845
	422
	903
	8,630
	5,121
	5,812

	      รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	582,728
	381,960
	363,078
	495,059
	445,252
	391,138

	                      รวมสินทรัพย์
	796,508
	533,498
	460,623
	1,006,509
	736,059
	595,646


*** เงินลงทุนในบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าปี 2548 ในงบเฉพาะกิจการบันทึกตามวิธีส่วนได้เสีย และในปี 2549-2550 บันทึกตามราคาทุน







(หน่วย : พันบาท)
	รายการ
	งบการเงินเฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	ปี 2548
	ปี 2549
ปรับปรุงใหม่
	ปี 2550
	ปี 2548
	ปี 2549
ปรับปรุงใหม่
	ปี 2550

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น-สถาบันการเงิน
	17,768
	27,253
	63,744
	53,615
	57,835
	86,089

	เจ้าหนี้การค้าและตั๋วเงินจ่าย
	25,079
	27,639
	13,950
	69,235
	66,470
	25,947

	เจ้าหนี้การค้า-บริษัทย่อย
	27,811
	28,114
	4,942
	-
	-
	-

	ประมาณการหนี้สินจากการค้ำประกันให้บริษัทย่อย
	-
	46,840
	-
	-
	-
	-

	ส่วนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายใน 1 ปี
	2,479
	2,562
	20,345
	91,529
	78,410
	39,166

	เงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทย่อย
	-
	11,000
	16,000
	-
	-
	-

	ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	13,708
	3,447
	1,842
	11,546
	8,321
	12,124

	ภาษีขายรอออกใบกำกับภาษี
	9,256
	5,133
	3,808
	17,982
	10,441
	9,448

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	4,074
	4,214
	2,413
	34,700
	20,098
	11,098

	     รวมหนี้สินหมุนเวียน
	100,175
	156,202
	127,044
	278,607
	241,575
	183,872

	เจ้าหนี้ตามสัญญาเช่าทางการเงิน-สุทธิ
	-
	4,948
	2,303
	9,050
	7,981
	2,303

	เจ้าหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อ-สุทธิ
	-
	175
	14
	6,953
	2,107
	343

	เงินกู้ยืมระยะยาว
	-
	-
	-
	79,933
	63,153
	35,170

	หนี้สินจากการรับรู้ผลขาดทุนเกินทุนของบริษัทย่อย
	70,168
	-
	-
	-
	-
	-

	หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น
	57
	-
	-
	1,629
	1,006
	880

	     รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	70,225
	5,123
	2,317
	97,565
	74,247
	38,696

	     รวมหนี้สิน
	170,400
	161,325
	129,361
	376,172
	315,822
	222,568

	ทุนที่ออกและชำระแล้ว
	207,815
	207,815
	207,815
	207,815
	207,815
	207,815

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	513,961
	513,961
	513,961
	513,961
	513,961
	513,961

	ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
	43,886
	43,886
	43,886
	43,886
	43,886
	43,886

	กำไรสะสม-จัดสรรแล้ว สำรองตามกฎหมาย
	4,156
	4,156
	4,156
	4,156
	4,156
	4,156

	กำไรสะสม-ยังไม่ได้จัดสรร
	(143,710)
	(397,645)
	(438,556)
	(143,710)
	(355,021)
	(399,673)

	ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	-
	-
	-
	4,229
	5,440
	2,933

	    รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	626,108
	372,173
	331,262
	630,337
	420,237
	373,078

	               รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	796,508
	533,498
	460,623
	1,006,509
	736,059
	595,646



สรุปงบกำไรขาดทุนของบริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด(มหาชน) บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า









           (หน่วย : พันบาท)
	รายการ
	งบการเงินเฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	ปี 2548
	ปี 2549
ปรับปรุงใหม่
	ปี 2550
	ปี 2548
	ปี 2549
ปรับปรุงใหม่
	ปี 2550

	รายได้จากการบริการ
	485,493
	492,320
	300,865
	1,108,242
	959,326
	613,454

	รายได้จากการขาย
	-
	-
	-
	17,141
	22,538
	26,105

	รายได้เงินปันผลจากบริษัทย่อย
	-
	3,896
	2,997
	-
	-
	-

	รายได้อื่น
	21,723
	22,833
	19,374
	10,796
	8,945
	10,345

	ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	     รวมรายได้
	507,216
	519,049
	323,236
	1,136,179
	990,809
	649,904

	ต้นทุนการขายและให้บริการ
	382,150
	409,358
	244,085
	942,104
	846,444
	473,977

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	96,915
	85,920
	87,751
	263,993
	222,389
	192,990

	ค่าตอบแทนกรรมการ
	4,560
	3,240
	2,940
	4,560
	3,240
	2,940

	ขาดทุนจากการลดมูลค่าของสินทรัพย์
	-
	-
	-
	-
	35,892
	10,083

	ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์
	-
	-
	-
	-
	61,062
	-

	ขาดทุนจากการปรับลดมูลค่าสินทรัพย์ที่เกี่ยวกับบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า
	-
	226,722
	24,250
	-
	-
	-

	ส่วนแบ่งผลขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย
	53,237
	-
	-
	-
	-
	-

	ส่วนแบ่งผลขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการร่วมค้า
	67,497
	-
	-
	-
	-
	-

	     รวมค่าใช้จ่าย
	604,359
	725,240
	359,026
	1,210,657
	1,169,027
	679,990

	กำไร(ขาดทุน)ก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้
	(97,143)
	(206,191)
	(35,790)
	(74,478)
	(178,218)
	(30,086)

	ดอกเบี้ยจ่าย
	904
	1,611
	5,121
	13,536
	15,594
	12,328

	ภาษีเงินได้นิติบุคคล
	7,128
	3,973
	-
	13,207
	13,683
	2,743

	     กำไร(ขาดทุน)สุทธิ
	(105,175)
	(211,775)
	(40,911)
	(101,221)
	(207,495)
	(45,157)

	(หัก)บวก (กำไร) ขาดทุนสุทธิของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	-
	-
	-
	(3,954)
	(3,816)
	505

	     กำไร(ขาดทุน)สุทธิของบริษัทใหญ่
	(105,175)
	(211,775)
	(40,911)
	(105,175)
	(211,311)
	(44,652)


สรุปงบกระแสเงินสดของบริษัทแม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า
                                                                                                                                        (หน่วย : พันบาท)

	รายการ
	งบการเงินเฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	ปี 2548
	ปี 2549
ปรับปรุงใหม่
	ปี 2550
	ปี 2548
	ปี 2549
ปรับปรุงใหม่
	ปี 2550

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมดำเนินงาน
	18,067
	33,284
	(6,476)
	(41,183)
	112,917
	60,125

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)ในกิจกรรมการลงทุน
	(172,143)
	(64,821)
	(5,769)
	(108,472)
	(100,233)
	(31,610)

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน
	(24,635)
	13,935
	9,629
	(1,478)
	(45,953)
	(48,418)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ
	(178,711)
	(17,602)
	(2,616)
	(151,133)
	(33,269)
	(19,903)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด
	213,308
	34,597
	16,995
	239,041
	87,908
	54,639

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด
	34,597
	16,995
	14,379
	87,908
	54,639
	34,736


( ค  ) ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงิน
อัตราส่วนทางการเงินของ บริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน)  บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า
	รายการ
	
	เฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	หน่วย
	ปี 2548
	ปี 2549
ปรับปรุงใหม่
	ปี 2550
	ปี 2548
	ปี 2549 ปรับปรุงใหม่
	ปี 2550

	อัตราส่วนสภาพคล่อง :-
	
	
	
	
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง 
	เท่า
	2.13
	0.97
	0.77
	1.84
	1.20
	1.11

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 
	เท่า
	1.64
	0.82
	0.67
	1.16
	0.89
	0.89

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 
	เท่า
	0.18
	0.26
	(0.05)
	(0.16)
	0.43
	0.28

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า 
	เท่า
	3.91
	4.07
	3.30
	4.59
	4.98
	4.43

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 
	วัน
	92
	88
	109
	78
	72
	81

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ 
	เท่า
	8.38
	7.54
	6.54
	12.82
	12.47
	10.26

	ระยะเวลาชำระหนี้ 
	วัน
	43
	48
	55
	28
	29
	35

	 Cash Cycle 
	วัน
	49
	41
	54
	50
	43
	46

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร :-
	
	
	
	
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น 
	%
	21.29
	16.85
	18.87
	16.29
	13.79
	25.89

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน **
	%
	0.38
	(1.26)
	(11.27)
	(7.58)
	(19.06)
	(6.32)

	อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร 
	%
	967.18
	(537.01)
	(19.10)
	48.29
	(60.33)
	(148.71)

	อัตราส่วนกำไรสุทธิ 
	%
	(20.74)
	(40.80)
	(12.66)
	(9.26)
	(21.33)
	(6.87)

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
	%
	(15.50)
	(42.43)
	(11.63)
	(15.45)
	(40.23)
	(11.26)

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน :-
	
	
	
	
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  
	%
	(12.56)
	(31.85)
	(8.23)
	(10.06)
	(24.25)
	(6.71)

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร 
	%
	(141.88)
	(223.49)
	(21.49)
	(6.00)
	(29.87)
	10.17

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ 
	เท่า
	0.61
	0.78
	0.65
	1.09
	1.14
	0.98

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน :-
	
	
	
	
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
	เท่า
	0.27
	0.43
	0.39
	0.60
	0.75
	0.60

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย 
	เท่า
	28.87
	24.13
	(0.26)
	(1.07)
	9.12
	6.10

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน(Cash Basis) 
	เท่า
	0.11
	0.52
	(0.07)
	(0.18)
	0.54
	0.40

	อัตราการจ่ายเงินปันผล 
	%
	0
	0
	0
	0
	(1.23)
	(4.49)


** ในการคิดอัตรากำไรจากการดำเนินงานของงบการเงินเฉพาะบริษัท ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานไม่ได้รวมส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า  และขาดทุนจากการปรับลดมูลค่าสินทรัพย์ที่เกี่ยวกับบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า

12.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน
การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน

การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทสามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ส่วนคือ ผลการดำเนินงานของบริษัทซึ่งสะท้อนในงบการเงินเฉพาะกิจการ และผลการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทซึ่งสะท้อนในงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ดังนี้
1. ผลการดำเนินงานของบริษัท (งบการเงินเฉพาะกิจการ)

จากการเปรียบเทียบค่าใช้จ่ายผ่านสื่อโฆษณาต่างๆ  ซึ่งเป็นผลสำรวจของ นีลสัน มีเดีย (Neilsen Research)  ได้แสดงให้เห็นว่าค่าใช้จ่ายโฆษณาผ่านสื่อทางโทรทัศน์ในปี 2550 มีมูลค่าทางการตลาดมากที่สุดแต่ ซึ่งส่งผลให้อุตสาหกรรมผลิตภาพยนตร์โฆษณามีการเติบโตสอดคล้องไปด้วย  

ในช่วงปี 2547-2548 เป็นช่วงที่อุตสาหกรรมโฆษณาผ่านสื่อโทรทัศน์มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้เป็นผลมาจากการใช้จ่ายงบโฆษณาของธุรกิจในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคทั่วไป โดยเฉพาะเครื่องสำอางบำรุงผิว ผม ร่างกาย ธุรกิจโทรศัพท์เคลื่อนที่  เครื่องดื่มประเภทต่างๆ   กลุ่มธุรกิจรถยนต์ รวมถึงการใช้จ่ายของภาครัฐ แต่สำหรับในช่วงปี 2549 – 2550 เป็นช่วงที่เศรษฐกิจของประเทศชะลอตัว เพราะ เป็นช่วงที่มีสถาณการต่างๆเกิดขึ้นอย่างมากทั้งการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง  นโยบายด้านการเงินต่อเสถียรภาพทางการเงินและตลาดทุน  ความเชื่อมั่นของนักลงทุนในโอกาสทางเศรษฐกิจยังอยู่ในระดับต่ำ  ส่งผลให้อุตสาหกรรมโฆษณาผ่านสื่อโทรทัศน์มีการเติบโต 6.90 % ในปี 2549 และเพิ่มขึ้น 0.02 % ในปี  2550 ซี่งเป็นการเติบโตในอัตราที่ลดลงจากปี 2549 ถึง6.88 %

สำหรับในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทซึ่งประกอบธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา มีรายได้จาการผลิตภาพยนตร์โฆษณาเติบโตเท่ากับ  480.59 ล้านบาท 472.92 ล้านบาท และ 298.51 ล้านบาท ในปี 2548 , 2549 และ 2550 ตามลำดับ  ขณะที่ในปี 2550 มีรายได้ดังกล่าวเท่ากับ 298.51  ล้านบาท  ลดลง 37.16 % เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันกับปีก่อน ซึ่งสามารถแบ่งรายได้ออกเป็นดังนี้ 

	รายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณา
	ปี 2547
	ปี 2548
	ปี 2549
	ปี 2550

	จากลูกค้าในประเทศ
	383.29
	351.85
	342.39
	226.20

	    อัตราการเติบโต
	
	- 8.2 %
	-2.7 %
	-33.93 %

	จากลูกค้าต่างประเทศ
	49.77
	128.74
	130.53
	72.31

	   อัตราการเติบโต
	
	158.7 %
	1.4 %
	-44.60 %

	รวมรายได้
	433.06
	480.59
	472.92
	298.51

	อัตราการเติบโต
	
	11.0%
	7.44 %
	- 36.88 %



สำหรับผลการดำเนินงานในปี 2550  บริษัทมีรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาเท่ากับ 298.51 ล้านบาท ลดลง 174.41 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 36.88 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันกับปีก่อน เนื่องมาจากปัจจัยต่างๆที่ได้กล่าวแล้วข้างต้น ส่งผลให้เกิดการชะลอตัวในการใช้จ่ายงบในการโฆษณา และจากสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางการเมืองรวมถึงความไม่มั่นใจในความปลอดภัย ส่งผลกระทบให้ลูกค้าชะลอการตัดสินใจการผลิตภาพยนตร์โฆษณารวมถึงลูกค้าต่างประเทศที่ยกเลิกการเข้ามาใช้ Production  House ในประเทศไทยจากความไม่มั่นคงทางการเมือง
 ต้นทุนการให้บริการ

ต้นทุนการให้บริการในปี  2548  และ  2549 เท่ากับ 382.15 ล้านบาท และ 409.36 ล้านบาท  ตามลำดับ หากเปรียบเทียบต้นทุนดังกล่าวกับรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาและรายได้จากการให้เช่า  จะพบสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 78.71 และ  83.15  ตามลำดับ  ซึ่งอัตราส่วนที่เพิ่มขึ้นในปี 2549  ทั้งนี้เนื่องจากในปี 2549 บริษัทมีการรับจ้างผลิตภาพยนตร์ต่างประเทศ 1 เรื่อง ซึ่งเป็นส่วนที่ทำให้ต้นทุนการให้บริการสูงขึ้น

สำหรับปี  2550 บริษัทมีต้นทุนการให้บริการเท่ากับ 244.08 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 81.13 ของรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาและรายได้จากการให้เช่า  ซึ่งลดลงเท่ากับ 165.28 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 40.37 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันกับปีก่อน  ทั้งนี้แม้ว่าจะจากสภาวะภายนอกที่ก่อให้เกิดรายได้ลดลงในแต่บริษัทได้พยายามปรับลดต้นทุนคงที่ในทุกๆด้าน สำหรับการควบคุมต้นทุนการผลิตซึ่งเป็นต้นทุนผันแปร ทั้งในปี 2549 และ 2550 ยังสามารถบริหารต้นทุนผันแปรให้อยู่ในระดับถัวเฉลี่ยประมาณ  60- 67 % แต่อย่างไรก็ตาม ภายในปี2551  บริษัทได้จัดการต้นทุนคงที่ให้กระชับลดลงเพื่อสอดคล้องกับสภาวะในปัจจุบัน พร้อมกับการควบคุมการใช้ต้นทุนผันแปรให้อยู่ภายใต้งบประมาณให้ได้มากที่สุด  
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2548 และ 2549   เท่ากับ 101.47 ล้านบาท และ 89.16 ล้านบาท ตามลำดับ ลดลง 12.31 ล้านบาท เป็นผลจากนโยบายในการควบคุมค่าใช้จ่าย ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงการบริหารการใช้จ่ายของบริษัทอย่างเป็นระบบ  

สำหรับค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2550  บริษัทมีค่าใช้จ่ายเท่ากับ 90.69 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.53 ล้านบาทเมื่อเปรียบเทียบกับปี2549 ที่ 89.16 ล้านบาท ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทที่มีค่าใช้จ่ายที่มิได้เกิดจากการดำเนินงานปกติเกิดขึ้น กล่าวคือ บริษัทได้มีการตั้งสำรองหนี้สูญจากลูกค้าประมาณ 5 ล้านบาท และมีค่าใช้จ่ายบวกกลับจากภาษีหัก ณ ที่จ่ายของปี 2548 ประมาณ 3.9 ล้านบาทซึ่งเป็นส่วนที่เหลือจากการได้รับคืนภาษี ดังนั้นหากไม่มีรายการดังกล่าว ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานปกติของบริษัทจะมีมูลค่าลดลงจากปี 2549 ถึง 7.37 ล้านบาท  ทั้งนี้จากค่าใช้จ่ายที่มิได้เกิดจากการดำเนินงานปกติตามที่ได้กล่าวแล้วข้างต้น

และเนื่องจากในปี 2550 บริษัทได้เปลี่ยนแปลงนโยบายการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าจากวิธีส่วนได้เสียเป็นวิธีราคาทุนตามมาตรฐานการบัญชี และปรับปรุงย้อนหลังในปี 2549 เพื่อแสดงการเปรียบเทียบจึงเกิดรายการขาดทุนจากการลดมูลค่าสินทรัพย์ที่เกี่ยวกับบริษัทย่อย และกิจการร่วมค้าในปี 2549 และ ปี2550 เท่ากับจำนวน 226.72 และ 24.25 ล้านบาทตามลำดับ
กำไรสุทธิ

เนื่องจากในปี 2549 บริษัทได้มีการตั้งค่าใช้จ่ายที่มิได้เกิดจาการทำงานปกติขึ้นมา ทำให้บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิ เท่ากับ 211.77 ล้านบาท  ขาดทุนเพิ่มขึ้นจากปี 2548 เท่ากับ 106.60 ล้านบาท   อย่างไรก็ตาม   ในปี 2549 หากหักรายการหนี้สงสัยจะสูญ-บริษัทย่อย  188.47  ล้านบาท  รายการขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อย 38.25 ล้านบาทประกอบด้วย บริษัท แม็ทชิ่ง  โมชั่นพิคเจอร์สจำกัด  35.39 ล้านบาท บริษัท แม็ทชิ่ง เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จำกัด  2.8 ล้านบาท และกิจการร่วมค้า DTC 0.06 ล้านบาท  และรายได้อื่นจำนวน 3.90 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายการปรับปรุงเพื่อให้สอดคล้องตามนโยบายการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าในงบการเงินเฉพาะกิจการ จากวิธีส่วนได้เสียเป็นวิธีทุน   ผลการดำเนินงานของบริษัทจะมีกำไรเท่ากับ 11.04 ล้านบาท  
สำหรับผลการดำเนินงานในปี 2550 บริษัท มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 40.91 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 12.65 ของรายได้รวม  ซึ่งขาดทุนส่วนใหญ่มาจากรายได้จากการรับจ้างผลิตภาพยนตร์ที่ลดลงจากปี 2549 เป็นจำนวน174.41 ล้านบาทจากการถดถอยของงบที่ใช้จ่ายในการโฆษณาผ่านสื่อโทรทัศน์ แม้ว่ารายงานมูลค่าใช้จ่ายของสื่อโฆษณาโทรทัศน์โดยรวมจะเติบโตขึ้นเล็กน้อย แต่มูลค่าที่ใช้จ่ายในการผลิตสื่อโฆษณาลดลงเนื่องจาก การชะลอการตัดสินใจในการผลิตภาพยนต์โฆษณาการควบคุมงบประมาณทางการตลาดของลูกค้าและสภาพสภาวะเศรษฐกิจของประเทศ และหากหักรายการขาดทุนจากการปรับลดมูลค่าสินทรัพย์ที่เกี่ยวกับบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า จำนวน 24.25ล้านบาทออก บริษัทจะมีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 16.66 ล้านบาท
ฐานะทางการเงิน
สินทรัพย์
- ลูกหนี้การค้า

ณ สิ้นเดือน ธันวาคม 2550 บริษัทมีลูกหนี้การค้าสุทธิจำนวน 70.58 ล้านบาท ลดลง 41.25 ล้านบาทจากสิ้นปี 2549 หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 36.89  ทั้งนี้สัมพันธ์กับยอดขายที่ลดลง โดยเป็นยอดลูกหนี้ณ ปลายงวดเดือนธันวาคม 2550 ที่ยังไม่ถึงกำหนดเรียกชำระจำนวน 0.63 ล้านบาท  บริษัทมีอัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้าเท่ากับ 3.30 เท่าและมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 109 วัน ซึ่งลูกค้าส่วนใหญ่กว่าร้อยละ 90 เป็นบริษัทตัวแทนโฆษณา (Agency)
- ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 
 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ ในปี 2549 และ ปี 2550 เท่ากับ 109.88 และ 115.99  ล้านบาท  โดยสินทรัพย์ส่วนที่เพิ่มขึ้นในปี 2549 – ปี 2550 ส่วนใหญ่คืองานก่อสร้างและงานตกแต่งอาคารสำนักงานเพื่อรองรับการขยายตัวทางธุรกิจ    
  
- สภาพคล่อง 

ในปี 2549 และปี 2550 บริษัทมีอัตราสภาพคล่อง ที่ 0.97 และ 0.77 เท่าตามลำดับ  โดยกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในปี 2549 และปี 2550 เท่ากับ 33.28 ล้านบาทและ -6.47 ล้านบาท ตามลำดับ 
(หมายเหตุ ตัวเลขของปี 2549 มีการปรับปรุง)  
แหล่งที่มาของเงินทุน

- หนี้สินหมุนเวียน

ณ สิ้นปี 2549 บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนในรูปของตั่วสัญญาใช้เงินจำนวน 27 ล้านบาท เพื่อรองรับการขยายตัวทางธุรกิจของกลุ่มบริษัท  และมีการกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทย่อยจำนวน 11 ล้านเพื่อลดภาระดอกเบี้ยเงินกู้จากสถาบันการเงินภายนอกที่มีอัตราดอกเบี้ยสูง   และ มีการโอนหนี้สินจากการรับรู้ผลขาดทุนเกินทุนในบริษัทย่อยบางส่วนมาเป็นประมาณการหนี้สินจากการค้ำประกันให้บริษัทย่อย เนื่องจากบริษัทได้ค้ำประกันเงินกู้ยืมระยะยาวให้แก่บริษัทย่อยแห่งหนึ่ง และใน ปี 2550 บริษัทได้ชำระหนี้สินดังกล่าวแทนบริษัทย่อย โดยการกู้ยืมเงินกู้ยืมระยะยาว  ทำให้หนี้สินหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นปี 2549 และ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2550 มีจำนวนเท่ากับ 156.20 ล้านบาท และ 127.04 ล้านบาท ตามลำดับ  ซึ่งเป็นผลต่อเนื่องจากที่งานของบริษัทในปี 2550 ลดลง ทำให้หนี้สินหมุนเวียนลดลงไปด้วย

- ส่วนของผู้ถือหุ้น

ณ สิ้นปี 2549 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 372.17  ล้านบาท  ซึ่งเป็นทุนที่จดทะเบียนและเรียกชำระแล้ว 207.81 ล้านบาท  สำรองตามกฎหมาย 4.16 ล้านบาท และขาดทุนสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร  396.47 ล้านบาท   
และจากการรับรู้ผลขาดทุนในปี 2550 จำนวน 40.91 ล้าน ทำให้ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2550 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 331.26 ล้านบาท  ซึ่งเป็นทุนจดทะเบียนและเรียกชำระแล้ว 207.81 ล้านบาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 513.96 ล้านบาท ใบสำคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้นสามัญ 43.89 ล้านบาท  สำรองตามกฎหมาย 4.16 ล้านบาท และขาดทุนสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร  438.55 ล้านบาท

- โครงสร้างทางการเงิน


อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของบริษัท ณ สิ้นปี 2549 และปี 2550 เท่ากับ 0.43 และ 0.39 ตามลำดับ เนื่องจากบริษัทได้ลดจำนวนวันการจ่ายหนี้ลง ทำให้จำนวนเจ้าหนี้การค้าและตั๋วเงินจ่ายลดลงด้วย จากนโยบายบริษัทที่ต้องการลดต้นทุนคงที่ให้มากที่สุด ซึ่งการลดต้นทุนดังกล่าวทำให้บริษัทจัดการเงินสดได้ดีขึ้น และส่งผลให้จำนวนวันในการจ่ายหนี้ลดลงตามไปด้วย

2. ผลการดำเนินงานของกลุ่มบริษัท  (งบการเงินรวม)
ในปี 2549 ที่ผ่านมา กลุ่มบริษัทแม็ทชิ่งได้มีการปรับโครงสร้างธุรกิจและองค์กรในการบริหารงานให้มีความเหมาะสม โดยบริษัท แม็ทชิ่ง บรอดคาสท์ จำกัด ได้มีการลงทุนเพิ่มในหุ้นสามัญของบริษัท แม็ทชิ่ง เทเลวิชั่น จำกัด จากสัดส่วนเดิม ร้อยละ 65 เป็นร้อยละ 100 เพื่อเพิ่มศักยภาพในการบริหารจัดการ และกำหนดแนวทางการดำเนินธุรกิจได้อย่างชัดเจน และในเดือน มิถุนายน  2550 บริษัท แม็ทชิ่ง โมชั่น พิคเจอร์ส จำกัด ดำเนินธุรกิจเกี่ยวกับการผลิตและรับจ้างผลิตภาพยนตร์เรื่อง ได้เพิ่มทุนจากเดิม 20 ล้านบาทเป็น 130 ล้านบาท แก่ผู้ถือหุ้นเดิม โดยมีวัตถุประสงค์ ในการปรับปรุงโครงสร้างหนี้สินและทุนให้เหมาะสมเพื่อก่อให้เกิดสภาพคล่อง  และในปัจจุบันบริษัทมีบริษัทในเครือทั้งสิ้น 9 บริษัท และกิจการร่วมค้า 1 แห่ง(ซึ่งอยู่ระหว่างดำเนินการเลิกกิจการ) โดยแบ่งเป็นกลุ่มธุรกิจหลัก 7 กลุ่ม ได้แก่ 1) ธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา  2) ธุรกิจให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์ 3) ธุรกิจจัดกิจกรรม 4) ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์  5) ธุรกิจผลิตภาพยนตร์เรื่อง 6) ธุรกิจสิ่งพิมพ์ และ 7) ธุรกิจบริการถ่ายภาพ ผลิตและบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์  ซึ่งมีผลการดำเนินงานดังนี้
· ธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา
ดำเนินงานโดย บริษัทแม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน) ( MS)   บริษัทแฟ็ทแมน แอนด์ลิตเติ้ลบอย จำกัด (FT) และบริษัท กู๊ดดี้ ฟิล์ม บีเคเค จำกัด (GF) เพื่อรองรับการให้บริการแก่ลูกค้าทุกระดับทั้งในประเทศและต่างประเทศ โดย FL เน้นการให้บริการแก่ลูกค้าที่มีงบประมาณต่ำกว่า MS  และ GF เน้นการให้บริการแก่ลูกค้าต่างประเทศ ซึ่งรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาในปี 2549 เท่ากับ 516.39 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ  52.12 ของรายได้รวมทั้งหมด  ลดลงเท่ากับ 13.68 ล้านบาทเมื่อเทียบกับปี 2548  หรือลดลงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 2.58  ทั้งนี้จากปัจจัยต่างๆ ที่ได้กล่าวไปแล้วข้างต้น  
ในปี 2550 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 4.8 ซึ่งมีภาคการส่งออกเท่านั้นที่ขยายตัวอย่างแท้จริงและ เมื่อเปรียบเทียบกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจของปี 2549 ส่งผลให้เกิดการชะลอในด้านการตัดสินใจและในด้านการใช้จ่ายงบประมารสำหรับการผลิตโฆษณาของธุรกิจต่างๆ   กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาเท่ากับ 324.48 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ  49.93 ของรายได้รวมทั้งหมด  ลดลงเท่ากับ 191.91 ล้านบาทเมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน หรือลดลงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 37.16  แต่อย่างไรก็ตามกลุ่มบริษัทได้เร่งปรับแผนกลยุทธ์ให้สอดคล้องกับสถานการณ์ต่างๆ ที่เกิดขึ้น เช่น  มุ่งเน้นที่การสร้าง Brand และผลงานให้มีคุณภาพยิ่งขึ้นเพื่อให้เป็นที่จดจำของกลุ่มลูกค้า เพื่อรักษาฐานลูกค้าที่มีอยู่ให้ได้รับความพึงพอใจมากที่สุดและขยายฐานลูกค้าออกสู่ต่างประเทศเพิ่มขึ้น    ปรับแผนงานทางด้านการตลาดและเป้าหมายให้ชัดเจนทั้งแผนในระยะสั้น และแผนในระยะยาว     ในด้านบุคลากร ก็มุ่งเน้นในการปรับโครงสร้างองค์กรให้กระชับและลดส่วนเกิน  เน้นสร้างบุคลากรทั้งในส่วน Production  และส่วน Back Office ให้มีคุณภาพและทันต่อสถานการณ์ยิ่งขึ้นไป 
· ธุรกิจให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์
ดำเนินงานโดยบริษัท เกียร์เฮด จำกัด ( GH ) ซึ่งเป็นบริษัทผู้ให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์ ในการผลิตภาพยนตร์โฆษณา  ละคร รายการโทรทัศน์  การจัดกิจกรรมการแสดงและการผลิตภาพยนตร์ ทั้งนี้จากอดีตเรื่อยมาจนถึงปัจจุบันทาง GH  ได้ปรับกลยุทธ์ทางการตลาด  ลงทุนในอุปกรณ์ที่ทันสมัยเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอุตสาหกรรมบันเทิง และมุ่งเน้นในการสร้างตลาดหาลูกค้ากลุ่มภายนอกให้มากขึ้น จะเห็นได้ว่าในปี 2549 มีรายได้จากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์แก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 33.89 ของรายได้จากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์รวม  ซึ่งลดลงร้อยละ 1.20  เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2548 ที่มีสัดส่วนร้อยละ 35.09 
โดยในปี 2549  กลุ่มแม็ทชิ่งมีรายได้จากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์ จำนวน 120.86 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 12.20 ของรายได้รวมทั้งหมด ลดลงเท่ากับ 4.94 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 3.93 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2548   เนื่องจากในปี 2548 ทางบริษัท เกียร์เฮด จำกัด ได้ให้บริการกับทีมงานของการจัดประกวดนางงามจักรวาล ประจำปี 2548 ที่ประเทศไทย และได้ให้บริการแก่กองถ่ายทำภาพยนตร์ต่างประเทศที่เข้ามาถ่ายทำในประเทศไทย เช่นกองถ่ายทำภาพยนตร์ต่างประเทศ เรื่อง “ 5 th Commandment ” และภาพยนตร์เรื่อง “ Rescue Dwan” ซึ่งประสบความสำเร็จเป็นอย่างดี
สำหรับปี 2550  มีรายได้จากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์แก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ  22.62 ลดลงร้อยละ 41.98 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2549 ซึ่งมีสัดส่วนร้อยละ 33.89 ซึ่งเป็นไปตามกลยุทธ์และนโยบายทางการตลาด
และในปี 2550 กลุ่มแม็ทชิ่งมีรายได้จากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์เท่ากับ 122.93 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 2.06 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.71 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2549 ทั้งนี้รายได้จากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์แก่กลุ่มลูกค้าภายนอกที่เพิ่มขึ้น ส่วนใหญ่มากจากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์แก่การผลิตภาพยนตร์ไทยและละคร   เช่น  ละครเรื่อง “เมื่อดอกรักบาน”   ภาพยนตร์ไทยเรื่อง “ สายลับ จับบ้านเล็ก ”  “ Body – ศพจองเวร ”     และ ภาพยนตร์ไทยเรื่อง  “ Brave-กล้า ”   โดยทั้งนี้เป็นผลจากการขยายตัวของอุตสาหกรรมภาพยนตร์ไทยและละคร  ประกอบกับการการมุ่งเน้นขยายตลาดสู่ลูกค้าภายนอกโดยรวมทั้งในประเทศและต่างประเทศ  ลดการพึ่งพาจากภายในกลุ่มแม็ทชิ่งเพื่อกระจายความเสี่ยงไม่ให้เกิดผลกระทบทั้งกลุ่มในลักษณะเดียวกัน 
· ธุรกิจจัดกิจกรรมและการแสดง
ดำเนินงานโดยบริษัท แม็ทชิ่ง เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จำกัด ( ME ) โดยในปี 2549 กลุ่มบริษัท มีรายได้จากการจัดกิจกรรมและการแสดงเท่ากับ 211.15 ล้านบาท ลดลง 93.76 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 30.75 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ทั้งนี้จากการจัดแสดงคอนเสิร์ตศิลปินต่างประเทศ 2 คอนเสิร์ตใหญ่ คือ คอนเสิร์ต Back Street Boys Live In Bangkok 2006 และคอนเสิร์ต Bangkok 100 Rock  Festival 2006 ในการจัดหารายได้จาก Sponser และการจำหน่ายบัตรไม่เป็นไปตามเป้าหมาย  ทำให้ผลประกอบการปี 2549 ประสบผลขาดทุนส่งผลให้ทางกลุ่มบริษัท ได้ตระหนักถึงความเสี่ยงและผลกระทบที่จะได้รับจากการจัดคอนเสิร์ต  ทำให้กลุ่มบริษัทเพิ่มความระมัดระวังในการดำเนินธุรกิจมากยิ่งขึ้น  
ดังจะเห็นได้ว่าในปี 2550 จากนโยบายที่มุ่งเน้นในการลงทุนที่ก่อให้เกิดกำไรอย่างแน่นอน ลดความเสี่ยงหรือความผันผวนต่างๆ ในช่วงที่สภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว   บริษัทได้มีการปรับเปลี่ยนรูปแบบจากการเป็น Event Promoter เป็นลักษณะการให้บริการทางด้านกิจกรรมการตลาดที่มีความหลากหลายรูปแบบมากขึ้น โดยการขยายลักษณะการให้บริการ  เป็นผู้จัด สร้างสรรค์กิจกรรม และผู้ผลิตงาน ( Event Organizer &  Service Provider) รวมทั้งการวางแผนการส่งเสริมการตลาดอีกด้วย   ซึ่งงานในปี 2550 ได้แก่  งานฮอนด้าวิ่ง 31 ขา   งาน HINEKEN BEER PARK  ซึ่งก่อให้เกิดรายได้จากการรับจัดกิจกรรมเท่ากับ 46.77 ล้านบาท ลดลง 164.38 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 77.85 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยผลประกอบการในปี 2550   มีผลขาดทุนจำนวน 7.63 ล้านบาท ในขณะที่ปี 2549  รายได้ส่วนใหญ่จากคอนเสิร์ต Back Street Boys Live In Bangkok 2006 และคอนเสิร์ต Bangkok 100 Rock  Festival 2006 ซึ่งก่อให้เกิดรายได้เท่ากับ 184.12 ล้านบาท แต่ในปี 2549  มีผลขาดทุนจำนวน 63.81 ล้านบาท  ซึ่งเห็นได้ว่ารายได้ที่ลดลง มีสัดส่วนกำไรที่สูงกว่า
· ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์
ดำเนินงานโดย  บริษัท  แม็ทชิ่ง  บรอดคาสท์  จำกัด ( MB ) ในช่วงปี 2549 และบริษัท แม็ทชิ่ง  มูฟวี่ทาวน์  จำกัด ( MT ) เริ่มในช่วงปี2550    ซึ่งในปี 2549 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการผลิตรายการโทรทัศน์ เท่ากับ 86.70 ล้านบาท ลดลง 5.19 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 5.65  เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน   ทั้งนี้เนื่องจากในปี 2549 มีรายการโทรทัศน์จำนวนเพียง 2 รายการคือรายการ “ปลดหนี้” และรายการ “ ถูกแล้วแถม”   แต่ในปี 2548 มีรายการโทรทัศน์จำนวน 5 รายการคือ รายการ “ ปลดหนี้” รายการ “ ดาราจำแลง ” รายการ “กู๊ดไอเดีย” ซึ่งทั้ง 2 รายการเป็นรายการในช่วงวันนักขัตฤกษ์   รายการ “ ตีท้ายข่าว” รายการ “ถูกแล้วแถม” 
สำหรับในปี 2550 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการผลิตรายการโทรทัศน์ เท่ากับ 88.72 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2.02 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 2.34 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ทั้งนี้รายได้และสัดส่วนกำไรจากการผลิตรายการโทรทัศน์สูงกว่าในปี 2549 อยู่ค่อนข้างมาก เพราะในปี 2550 ดำเนินรายการโทรทัศน์ “ปลดหนี้”เพียงรายการเดียว แต่ปี 2549 มีรายการโทรทัศน์ 2 รายการคือ รายการ “ปลดหนี้” และรายการ “ถูกแล้วแถม ”   
· ธุรกิจผลิตภาพยนตร์เรื่อง
ดำเนินงานโดยบริษัท แม็ทชิ่ง โมชั่นพิคเจอร์ส จำกัด (MM)  ในการผลิตและรับจ้างผลิตภาพยนตร์เรื่อง  ซึ่งในปี 2549 กลุ่มบริษัท มีรายได้จากภาพยนตร์เรื่อง “ ผีอยากกลับมาเกิด (Recycle)”  จำนวน 13.87 ล้านบาท  ลดลง 37.85 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 73.18 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากช่วงจังหวะไม่อำนวยในการออกฉายภาพยนตร์เรื่อง “ ผีอยากกลับมาเกิด (Recycle) ”  เพราะเกิดการปฎิรูปทางการเมืองในวันที่ 19 กันยายน 2549 ก่อนการออกฉายภาพยนตร์เพียง 2  วัน ทำให้ไม่มีผู้เข้าชมในช่วงเวลาดังกล่าว ส่งผลให้การจัดเก็บรายได้ลดลงอย่างมาก
สำหรับปี 2550  กลุ่มบริษัทแม็ทชิ่ง มีรายได้จากการจำหน่ายลิขสิทธิ์VCD และลิขสิทธิ์เคเบิ้ลทีวี ภาพยนตร์เรื่อง “ Recycle ”  ให้กับตัวแทนจำหน่ายในประเทศ จำนวน 4.45 ล้านบาท และรายได้จากการจำหน่ายลิขสิทธิ์ให้กับตัวแทนจำหน่ายในต่างประเทศ  Universe Film Distribution  เป็นจำนวน 3 ล้านดอลล่าร์ฮ่องกง หรือคิดเป็นเงินไทยจำนวน 13.18 ล้านบาทและรายได้อื่น คิดเป็นรายได้จากภาพยนตร์เรื่องรวมทั้งสิ้น 18.23 ล้านบาท เพิ่มขึ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 31.43  ธุรกิจผลิตสิ่งพิมพ์
ดำเนินงานโดยบริษัท คนทำหนังสือ จำกัด (BM) เป็นผู้ผลิตสิ่งพิมพ์ประเภทนิตยสารแฟชั่นวัยรุ่นแนว Stree Style 
โดยในปี 2549 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายและสิ่งพิมพ์เท่ากับ 22.54 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 5.4 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 31.51  เนื่องจากในปี 2549 ยอดจัดจำหน่ายสิ่งพิมพ์มีอัตราจำหน่ายที่สูงกว่าปี 2548  และมีผู้สนับสนุนในการลงโฆษณาสูงเพิ่มขึ้นตามอีกด้วย  อีกทั้งในปี 2548 มีนิตยสาร “ ปลดหนี้ ” ซึ่งยอดจำหน่ายไม่เป็นไปตามเป้าหมาย จึงชะลอตัวและระงับการผลิตในช่วงกลางปี 2548 
 สำหรับปี 2550 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายและสิ่งพิมพ์ เท่ากับ 26.11 ล้านบาท เพิ่มขึ้น3.57 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 15.79 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน สืบเนื่องจากนิตยสาร “CHEEZE” ยังคงเป็นนิตยสารที่ได้รับความนิยมสูง มีการเพิ่มขึ้นของจำนวนผู้อ่านนิตยสาร ซึ่งพิจารณาได้จากจำนวนการจำหน่ายที่เพิ่มขึ้น อีกทั้งยังคงมีผู้สนับสนุนในการลงโฆษณาอย่างต่อเนื่อง
· ธุรกิจบริการถ่ายภาพ ผลิตและบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์
ดำเนินงานโดยบริษัท แม็ทชิ่ง มูฟวี่ทาวน์ จำกัด (MT)  ให้บริการถ่ายภาพในสตูดิโอ  ผลิตและบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์   โดยกลุ่มบริษัทมีรายได้จากการถ่ายภาพ ผลิตและบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์ ในปี 2549 เท่ากับ 10.35 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 6.51 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ169.53 เนื่องจากในเดือนธันวาคม 2548 เพิ่มเริ่มเปิดตัวธุรกิจใหม่ คือ ธุรกิจสตูดิโอถ่ายภาพ ธุรกิจผลิตและบริหารสื่ออิเล็คทอรนิคส์
สำหรับปี 2550 มีรายได้จากการถ่ายภาพ ผลิตและบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์เท่ากับ 12.33 ล้านบาท เพิ่มขึ้น1.98 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 19.13  โดยรายได้ส่วนใหญ่ที่เพิ่มขึ้นเป็นรายได้จากธุรกิจบริการถ่ายภาพและจัดกิจกรรม เช่นกิจกรรม  Meet  & Greet  กับพระเอกนางเอกภาพยนตร์เรื่อง “ Me Myself ขอให้รักจงเจริญ” สำหรับรายได้จากธุรกิจผลิตและบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์ ยังไม่เป็นไปตามเป้าหมาย เนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวและความไม่มั่นใจในความปลอดภัยในสถานการณ์บ้านเมือง    ทำให้ประชาชนใช้จ่ายอย่างประหยัดเพิ่มมากขึ้น กลุ่มลูกค้าที่เดินในศูนย์การค้าลดน้อยลง เจ้าของผลิตภัณฑ์ต่างๆคิดหาวิธีการประชาสัมพันธ์ทางการตลาดให้คุ้มค่าที่สุดต่อการลงทุน
แต่อย่างไรก็ตามกลุ่มบริษัท ได้ปรับกลยุทธ์ในการเพิ่มยอดขาย เช่น การประชาสัมพันธ์ผ่าน CHEEZE Magazine  การจัดกิจกรรมต่างๆ  และในส่วนการผลิตสื่อโฆษณา มุ่งเน้นขยายกลุ่มลูกค้าทุกผลิตภัณฑ์และสร้าง Brand  CHEEZE ให้แข็งแกร่ง พร้อมกับจัดกิจกรรมมินิคอนเสิร์ตภายในอาคารสยามเซ็นเตอร์ เพื่อดึงดูดลูกค้าที่ผ่านไปมา โดยใช้จอเป็นสื่อกลางในการสื่อสารตอบสนองความต้องการของลูกค้าให้สูงสุด  และร่วมกับเจ้าของกิจกรรมบริเวณลานสยามพารากอนในการถ่ายทอดสดในกิจกรรมนั้นๆ ผ่านจอ The Movable LED ซึ่งมีเป้าหมายที่ชัดเจนคือกลุ่มลูกค้าบริเวณลานสยามพารากอน อาคารสยามเซ็นเตอร์ สยามดิสคัฟเวอรี่   และผู้ที่ใช้บริการของรถไฟฟ้า BTS
ต้นทุนการบริการ
ต้นทุนขายและบริการของกลุ่มบริษัทสำหรับปี 2549  เท่ากับ  846.44  ล้านบาท   ลดลง 95.66 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 10.15 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  หรือคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 82.92 ของรายได้รวม  
สำหรับปี 2550  กลุ่มบริษัทมีต้นทุนขายและบริการ  เท่ากับ 473.98 ล้านบาท   ลดลง 372.46 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 44 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2549   หรือคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 72.93  ของรายได้รวม  เป็นอัตราที่ลดลงจากปี 2549 ซึ่งมีต้นทุนขายและบริการเท่ากับ 846.44 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 85.43 ของรายได้รวม    ทั้งนี้เนื่องจาก ผลกระทบของปัจจัยต่างๆ ดังที่ได้กล่าวแล้วข้างต้น ส่งผลต่อปริมาณงานและรายได้ของกลุ่มบริษัทลดลงไม่เป็นไปตามเป้าหมาย  ซึ่งสอดคล้องกับต้นทุนที่เกิดขึ้นโดยมีสัดส่วนลดลงสัมพันธ์กับยอดรายได้ด้วย   โดยรายได้และต้นทุนของธุรกิจการจัดกิจกรรมและการแสดงมีสัดส่วนลดลงสูงมากที่สุด เนื่องจากนโยบายในการลดความเสี่ยงและสร้างผลกำไรอย่างแน่นอน ประกอบกับการควบคุมต้นทุนให้อยู่ในงบประมาณที่กำหนดอย่างรัดกุมของทุกธุรกิจ    
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

กลุ่มบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการและบริหารในปี 2549  เท่ากับ  225.63 ล้านบาท   ลดลง 42.92 ล้านบาท  หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 15.98   เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  และคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 22.77 ของยอดรายได้รวม  เป็นอัตราที่ลดลงจากปี 2548 ซึ่งมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 268.55 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 23.64 ของยอดรายได้รวม  อันเป็นผลมาจากการควบคุมการใช้จ่ายให้เป็นไปตามประมาณการที่กำหนดไว้ ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงการบริหารค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ

สำหรับปี 2550 กลุ่มบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 195.93 ล้านบาท  ลดลง 29.70 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 13.16 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน และคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ  30.15 ของรายได้รวม
ทั้งนี้จากนโยบายที่มุ่งเน้นการใช้จ่ายอย่างประหยัดและใช้ทรัพยากรที่มีอยู่ระหยัดก่อให้เกิดประโยชน์อย่างสูงสุด  
กำไรสุทธิ

สำหรับปี 2549  กลุ่มบริษัทแม็ทชิ่งมีผลการดำเนินงานเป็นยอดขาดทุนสุทธิเท่ากับ 211.31 ล้านบาท  ทั้งนี้จาก
- ธุรกิจผลิตภาพยนตร์เรื่อง  ซึ่งไม่ประสบผลสำเร็จในการออกฉายภาพยนตร์เรื่อง “ ผีอยากกลับมาเกิด (Recycle)”  อันเนื่องจากช่วงกำหนดฉายภาพยนตร์อยู่ในช่วงเดียวกันกับประเทศมีการปฎิรูปทางการเมือง 
- ธุรกิจจัดกิจกรรมและการแสดง โดยผลการจากจัดคอนเสิร์ตศิลปินต่างประเทศ 2 คอนเสิร์ต คือ 1 คอนเสิร์ต BACK STREET BOYS LIVE IN BANGKOK  2006  และ 2.คอนเสิร์ต BANGKOK 100 ROCK FESTIVAL 2006 ในการจัดหารายได้จาก Sponser และการจำหน่ายบัตรไม่เป็นไปตามเป้าหมาย  
-  เพื่อสะท้อนให้เห็นฐานะการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทอย่างแท้จริง กลุ่มบริษัทมีการตั้งค่าเผื่อปรับลดมูลค่าของเงินลงทุนในภาพยนตร์เรื่อง “The 5 th Commandment ” จำนวน 14.26 ล้านบาท ตัดบัญชีเงินมัดจำในการจัดหาการแสดงจำนวน 10.21 ล้านบาท  ตัดบัญชีเงินลงทุนค่าที่ปรึกษาความเป็นไปได้ของโครงการเมืองภาพยนตร์เป็นจำนวน 11.41 ล้านบาท  ตัดด้อยค่าสินทรัพย์ในส่วนของคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ที่ใช้ในการผลิตสื่อมีเดียและสตูดิโอถ่ายภาพ เป็นจำนวน 61.06 ล้านบาท  และ ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสำหรับลูกหนี้การค้า เงินกู้ยืมและดอกเบี้ยค้างรับ บริษัทโมชั่นพิคเจอร์ส จำกัด จำนวน  138.85 ล้านบาท  

สำหรับปี 2550 กลุ่มบริษัทมีผลการดำเนินงานเป็นยอดขาดทุนสุทธิเท่ากับ  44.65 ล้านบาท  ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2549 ที่มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 211.31 ล้านบาท จะมีผลขาดทุนสุทธิลดลง  166.66 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 78.87  หากพิจารณาได้ดังนี้
- ธุรกิจผลิตภาพยนตร์เรื่อง เนื่องจากในปี 2550 สามารถขายลิขสิทธิ์ภาพยนตร์เรื่อง “ ผีอยากกลับมาเกิด (Recycle)”  ให้กับตัวแทนจำหน่ายได้ โดยการรับรู้ต้นทุนภาพยนตร์ได้มีการรับรู้ไปในงวดบัญชีที่ผ่านมาแล้ว จึงก่อให้เกิดกำไรทั้งจำนวน  
-  ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์ในปี 2550 กลุ่มบริษัทคง มีรายการโทรทัศเพียงรายการเดียวคือ “ปลดหนี้”  และเป็นรายการที่สร้ายรายได้และมีสัดส่วนกำไรที่ดี  โดยสามารถสร้างรายได้ด้สูงกว่าปี 2549 แม้ว่าจะสูงกว่าเพียงเล็กน้อยแต่ถือได้ว่ามีผลการดำเนินงานที่ดีกว่าปี 2549 เป็นอย่างมากเนื่องจากปี 2549 มีรายการโทรทัศถึง 2 รายการ 
- ธุรกิจจัดกิจกรรม จากการปรับเปลี่ยนรูปแบบจากการเป็น Evemt Promoter  มาเป็นลักษณะของการให้บริการและรับผลิตงาน ( Event Organizer and Service Provider) ซึ่งเป็นธุรกิจที่ไม่มีความเสี่ยง และสร้างผลกำไรขั้นต้นได้อย่างแน่นอน ทำให้ในปี 2550 ขาดทุนลดลงจากปี 2549 เท่ากับ 164.39 ล้าน
- ธุรกิจสิ่งพิมพ์ ยังคงเป็นธุรกิจที่สร้างผลกำไรสุทธิให้แก่กลุ่มบริษัท ทั้งนี้เนื่องจากยอดขายสิ่งพิมพ์ยังคงอยู่ในระดับสูง รวมทั้งมีผู้สนันสนุนในการลงโฆษณาอย่างต่อเนี่อง
 - ธุรกิจให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์     เนื่องจากเป็นธุรกิจที่มีต้นทุนคงที่จากค่าเสื่อมราคาในจำนวนสูง ประกอบกับการเกิดคู่แข่งรายใหม่ๆ และการแข่งขันในด้านราคา ยังคงให้ประสบผลขาดทุนอยู่เฉกเช่นเดียวกันธุรกิจการถ่ายภาพ  ผลิตและบริหารสื่อกลางแจ้ง     
- ธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา  จากสภาวะปัจจัยภายนอกที่ยังชะลอตัวเพื่อรอความชัดเจนทั้งในด้านการเมืองและเศรษฐกิจ ทำให้เกิดการชะลอการตัดสินใจในการจ่ายเม็ดเงินในการโฆษณาประชาสัมพันธ์และการลงทุนใหม่ๆ ทำให้กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการรับจ้างผลิตภาพยนตร์โฆษณาลดลง  จากการที่ผลการดำเนินงานไม่เป็นไปตามเป้าหมาย  
 
และเพื่อสะท้อนให้เป็นฐานะการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทอย่างแท้จริง กลุ่มบริษัทมีการปรับลดมูลค่าของเงินลงทุนและลิขสิทธ์ในภาพยนต์ เป็นจำนวน10.08  ล้านบาท
ฐานะการเงิน
 สินทรัพย์

กลุ่มบริษัท มีสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2550 เป็นจำนวน 736.06 ล้านบาท และ 595.64 ล้านบาท ตามลำดับ โดยมีการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญ ได้แก่

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
 ณ สิ้นปี 2549 กลุ่มบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 54.64 ล้านบาท ลดลง 33.27 ล้านบาท เมื่อเปรีบเทียบกับปี 2548 เนื่องจากเป็นเงินสดหมุนเวียนภายในกลุ่มบริษัทและมีการจ่ายลงทุนในการก่อสร้างอาคารสำนักงานของบริษัท เพื่อขยายพื้นที่ในการดำเนินงาน และการลงทุนในอุปกรณ์ในการบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์

สำหรับปี 2550 กลุ่มบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 34.73 ล้านบาท ลดลง 19.91 ล้านบาท  เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2549 ลดลงเนื่องจากการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมและการจ่ายลงทุนในการตกแต่งอาคารสำนักงานของบริษัท

- ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ-สุทธิ 
ณ สิ้นปี  2549 กลุ่มบริษัทมียอดลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ-สุทธิจำนวน  159.55 ล้านบาท ลดลง 75.12 ล้านบาท  หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 32.01  
สำหรับปี 2550 กลุ่มบริษัทมียอดลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ-สุทธิจำนวน 129.02 ล้านบาท ลดลง 30.53 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ  19.13 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2549  เป็นผลจากยอดรายได้ที่ลดลง    ทั้งนี้มียอดลูกหนี้การค้าที่ยังไม่ถึงกำหนดเรียกเก็บเป็นจำนวน  6.05 ล้านบาท  

- สินค้าคงเหลือและงานระหว่างถ่ายทำ-สุทธิ 
ณ  สิ้นปี 2549 กลุ่มบริษัทมีสินค้าคงเหลือและงานระหว่างถ่ายทำ-สุทธิ จำนวน 20.39 ล้านบาท ลดลง103.56 ล้านบาท เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2548  เนื่องจากงานระหว่างทำที่คาบเกี่ยวระหว่างปี 2548-2549 นั้น สามารถปิดโครงการได้เกือบทั้งหมดในปี 2549 เช่น งานคอนเสิร์ตศิลปินต่างประเทศ 2 คอนเสิร์ตใหญ่ และภาพยนตร์เรื่อง “ ผีอยากกลับมาเกิด (Recycle)” รวมทั้งการตั้งค่าเผื่อปรับลดมูลค่าเงินลงทุนในภาพยนตร์เรื่อง “ The 5th Commandment” จำนวน 14.26 ล้านบาท  และตัดบัญชีเงินมัดจำในการจัดหาการแสดงจำนวน 10.21 ล้านบาท 
สำหรับปี 2550 กลุ่มบริษัทมีสินค้าคงเหลือและงานระหว่างถ่ายทำสุทธิ จำนวน6.79  ล้านบาท ลดลง 13.60 ล้านบาท  เมื่อเทียบกับสิ้นปี  2549   เนื่องจากการรับจัดงาน Honda 31 Legs ซึ่งต่อเนื่องมาจากช่วงปลายปี 2549 ได้แล้วเสร็จในไตรมาสแรกของปี 2550 และการปรับลดมูลค่าของเงินลงทุนในภาพยนตร์จำนวน 7.80 ล้านบาท
 
- ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 
 ณ สิ้นปี 2549  กลุ่มบริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ เท่ากับ 370.92 ล้านบาท  โดยสินทรัพย์ถาวรส่วนใหญ่จะเป็นอุปกรณ์สำหรับการถ่ายทำภาพยนตร์  และอุปกรณ์คอมพิวเตอร์สำหรับธุรกิจผลิตและบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์   ทั้งนี้อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร เท่ากับ (29.87) %  ลดลงจากปี 2548 ซึ่งมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร เท่ากับ (6.00)% เนื่องจากในช่วงปลายปี 2549 มีการประเมินราคาสินทรัพย์ในส่วนของอุปกรณ์คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ที่ใช้ในการผลิตสื่ออิเล็คทรอนิคส์  และมีการปรับด้อยค่าของสินทรัพย์ถาวรจำนวน 61.06 ล้านบาท ทั้งนี้เพราะเป็นสินทรัพย์ทางเทคโนโลยีซึ่งมีการล้าสมัยอย่างรวดเร็ว
สำหรับปี 2550 กลุ่มบริษัทจ่ายลงทุนในงานตกแต่งอาคารสำนักงานและการลงทุนในอุปกรณ์สำหรับการถ่ายทำภาพยนตร์ที่จำเป็นเท่านั้น    ส่งผลให้ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ ณ สิ้นเดือน ธันวาคม 2550 เท่ากับ 322.78 ล้านบาท ซึ่งอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรได้เพิ่มขึ้นเป็น 10.17%  เนื่องจากผลตอบแทนที่ได้รับกลับมาในรูปของรายได้ที่เพิ่มขึ้นจากกลุ่มลูกค้าภายนอก และการสนับสนุนธุรกิจภายในกลุ่มบริษัท   

- สภาพคล่อง 

ในปี 2549 และปี 2550 กลุ่มบริษัทมีอัตราสภาพคล่อง ที่ 1.20 และ 1.11  เท่าตามลำดับ  โดยกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในปี 2549 และปี 2550 เท่ากับ 112.92 ล้านบาทและ 60.125 ล้านบาท ตามลำดับ   
แหล่งที่มาของเงินทุน

- หนี้สินหมุนเวียน

หนี้สินหมุนเวียนของกลุ่มบริษัท ณ สิ้นปี 2549 เท่ากับ 241.57 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินเบิกเกินบัญชี ตั๋วสัญญาใช้เงิน และ ส่วนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายใน 1 ปี  เนื่องจากธุรกิจหลักของกลุ่ม เช่น  ธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา และธุรกิจให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์ มีลักษณะระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ช้ากว่าระยะเวลาในการชำระหนี้  โดย ณ สิ้นปี 2549 กลุ่มบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชี ตั๋วสัญญาใช้เงินและส่วนของหนี้สินที่ถึงกำหนดชำระภายใน 1 ปี เท่ากับ 57.84 ล้านบาท และ 78.41 ล้านบาทตามลำดับ

ทั้งนี้ในปี 2550 กลุ่มบริษัทจัดหาเงิน โดยการเบิกเงินเกินบัญชี ตั๋วสัญญาใช้เงิน   เพื่อนำไปดำเนินธุรกิจตามปกติทั่วไป  กล่าวคือ จ่ายชำระคืนหนี้เงินกู้ระยะยาวตามสัญญาประมาณ 61.40  ล้านบาท ส่งผลให้หนี้สินหมุนเวียนของกลุ่มบริษัท ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2550 เท่ากับ 183.87 ล้านบาท   โดยกลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว  ณ ปลายปี 2549 และปี 2550 เท่ากับ 0.89 เท่า เท่ากันแสดงให้เห็นว่ากลุ่มบริษัทสามารถรักษาศักยภาพในการชำระหนี้สินหมุนเวียนในระยะสั้นได้เท่ากับในปี 2549   

- หนี้สินรวม

ณ สิ้นปี 2549 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินรวมเท่ากับ 315.82 ล้านบาท ซึ่งหนี้สินส่วนใหญ่เป็นหนี้สินหมุนเวียนเพื่อการบริหารสภาพคล่องภายในกลุ่มบริษัท ทั้งนี้หนี้สินหมุนเวียนมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 76.49 ของหนี้สินรวม  สำหรับหนี้สินระยะยาว ณ สิ้นปี 2549 เท่ากับ 74.24 ล้านบาท  ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบด้วยหนี้สินระยะยาวจากสถาบันการเงิน รวมถึงหนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินและตามสัญญาเช่าซื้อของธุรกิจให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์เป็นส่วนใหญ่  ซึ่งจากการชำระคืนหนี้และจ่ายชำระเจ้าหนี้การค้าในปี2550 ส่งผลให้หนี้สินรวม ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2550 ลดลงมา เป็นยอดคงเหลือ เท่ากับ 222.56 ล้านบาท

- ส่วนของผู้ถือหุ้น

ณ สิ้นปี 2549 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 420.24 ล้านบาท  ซึ่งเป็นทุนที่จดทะเบียนและเรียกชำระแล้ว 207.81 ล้านบาท  ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 513.96 ล้านบาท ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญ  43.89 ล้านบาท และขาดทุนสะสม 350.86 ล้านบาท ทั้งนี้ในปี 2550 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 373.08 ล้านบาท  ลดลงเนื่องจากผลประกอบที่มีผลขาดทุน 44.65 ล้านบาท


- โครงสร้างทางการเงิน

อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของกลุ่มบริษัท ณ สิ้นปี 2549 เท่ากับ 0.75 เท่า ทั้งนี้หนี้สินส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน  หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินและหนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อ เพื่อรองรับการลงทุนในอุปกรณ์  ซึ่งเป็นการสร้างรายได้ให้กับกลุ่มบริษัทอย่างต่อเนื่องอย่างระยะยาว    และในปี 2550 จากความสามารถในการจ่ายคืนหนี้เงินกู้ระยะยาว หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินและเช่าซื้อ ทำให้กลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนลดลงเหลือเท่ากับ 0.60 เท่า 
12.3 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี
12.3.1 ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee)


บริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า จ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชี ได้แก่
· ผู้สอบบัญชีของบริษัท ในรอบปีที่ผ่านมา มีจำนวนเงินรวม   -   บาท
· สำนักงานสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีสังกัดบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีสังกัด ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมามีจำนวนเงินรวม  1.28 ล้านบาท
12.3.2 บริการอื่น (Non  - Audit Fee)


บริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าไม่มีการจ่ายค่าตอบแทนของงานบริการอื่นในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาและไม่มีที่จะต้องจ่ายในอนาคตอันเกิดจากการตกลงที่ยังให้บริการไม่แล้วเสร็จในรอบปีบัญชีที่ผ่านมา
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