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                                                                                                                                            บริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน)

12.ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
12.1 งบการเงิน

(ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547, 2548 และ 2549

รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตสำหรับงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า และเฉพาะบริษัท          ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 , 2548 และ 2549 ตรวจสอบโดยนางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4306 ,นางสาวประภาศรี  ลีลาสุภา ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4664 และนางสาวสุกัญญา สุธีประเสริฐ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 5063  ตามลำดับ จากบริษัท สำนักงาน เอ เอ็ม ซี จำกัด ซึ่งแสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมและเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547, 2548 และ2549 ผลการดำเนินงานรวมและผลการดำเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปี โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป
( ข  ) ตารางสรุปงบการเงินรวม
สรุปงบดุลรวมของบริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า











(หน่วย : พันบาท)
	
	งบการเงินเฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	2547
	2548
	2549
	2547
	2548
	2549

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	213,308
	34,597
	16,995
	239,041
	87,908
	54,640

	เงินลงทุนในความต้องการของตลาด
	-
	-
	-
	4,360
	-
	-

	ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ-สุทธิ
	118,050
	110,260
	97,139
	254,349
	230,395
	159,551


	ลูกหนี้การค้า-บริษัทย่อย ,บริษัทที่เกี่ยวข้อง-สุทธิ
	21,012
	19,898
	4,203
	1,181
	4,280
	-

	สินค้าคงเหลือและงานระหว่างถ่ายทำ-สุทธิ
	9,060
	19,498
	696
	88,384
	123,951
	20,389

	ลูกหนี้เงินทดรองจ่ายบริษัทย่อย
	-
	2,158
	2,556
	-
	-
	-

	ลูกหนี้เงินทดรองจ่าย-สุทธิ
	7,785
	11,279
	4,400
	35,219
	20,995
	9,316

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	5,327
	12,554
	13,565
	38,218
	57,784
	60,533

	     รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	374,541
	210,244
	139,554
	660,752
	525,313
	304,429

	เงินให้กู้ยืมแก่พนักงาน-สุทธิ
	2,741
	835
	524
	3,824
	4,636
	3,922

	เงินให้กู้ยืมและดอกเบี้ยค้างรับบริษัทย่อย-สุทธิ
	243,754
	306,591
	234,214
	-
	-
	-

	เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีส่วนได้ส่วนเสีย
	172,957
	181,988
	157,011
	12,579
	-
	-

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ
	61,716
	67,408
	109,885
	379,752
	434,334
	381,166

	เงินลงทุนระยะสั้นที่ใช้เป็นหลักประกัน
	5,307
	9,400
	9,400
	6,172
	9,400
	9,400

	ค่าความนิยมติดลบ-สุทธิ
	-
	-
	-
	(6,212)
	(3,976)
	(1,741)

	สิทธิการเช่า-สุทธิ
	2,947
	2,481
	1,557
	2,947
	2,481
	1,557

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	14,577
	17,561
	9,734
	23,903
	34,321
	37,325

	      รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	503,999
	586,264
	522,325
	422,965
	481,196
	431,629

	                      รวมสินทรัพย์
	878,540
	796,508
	661,879
	1,083,717
	1,006,509
	736,058











(หน่วย : พันบาท)
	รายการ
	งบการเงินเฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	ปี 2547
	ปี 2548
	ปี 2549
	ปี 2547
	ปี 2548
	ปี 2549

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น-สถาบันการเงิน
	34,817
	17,768
	27,253
	64,837
	53,615
	57,835

	เจ้าหนี้การค้าและตั๋วเงินจ่าย
	26,500
	25,079
	27,639
	77,739
	69,235
	66,470

	เจ้าหนี้การค้า-บริษัทย่อย
	11,818
	27,811
	28,114
	-
	-
	-

	ส่วนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายใน 1 ปี
	6,760
	2,479
	2,562
	60,034
	91,529
	78,410

	เงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทย่อย
	-
	-
	11,000
	-
	-
	-

	ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	9,360
	13,708
	3,447
	17,163
	11,546
	8,321

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	12,449
	13,330
	9,347
	29,576
	52,682
	30,539

	     รวมหนี้สินหมุนเวียน
	101,704
	100,175
	109,362
	249,349
	278,607
	241,575

	เจ้าหนี้ตามสัญญาเช่าทางการเงิน-สุทธิ
	1,787
	-
	4,948
	10,111
	9,050
	7,981

	เจ้าหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อ-สุทธิ
	1,357
	-
	175
	12,932
	6,953
	2,107

	เงินกู้ยืมระยะยาว
	-
	-
	-
	77,776
	79,933
	63,152

	หนี้สินจากการรับรู้ผลขาดทุนเกินทุนของบริษัทย่อย
	42,857
	70,168
	132,597
	-
	-
	-

	หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น
	-
	57
	-
	2,440
	1,629
	1.,006

	     รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	46,001
	70,225
	137,720
	103,259
	97,565
	74,246

	     รวมหนี้สิน
	147,705
	170,400
	247,082
	352,608
	376,172
	315,821

	ทุนที่ออกและชำระแล้ว
	207,742
	207,815
	207,815
	207,742
	207,815
	207,815

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	513,585
	513,961
	513,961
	513,585
	513,961
	513,961

	ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
	43,886
	43,886
	43,886
	43,886
	43,886
	43,886

	กำไรสะสม-จัดสรรแล้ว สำรองตามกฎหมาย
	4,156
	4,156
	4,156
	4,156
	4,156
	4,156

	กำไรสะสม-ยังไม่ได้จัดสรร
	(38,535)
	(143,710)
	(355,021)
	(38,535)
	(143,710)
	(355,021)

	ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	-
	-
	-
	275
	4,229
	5,440

	    รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	730,835
	626,108
	414,797
	731,109
	630,337
	420,237

	               รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	878,540
	796,508
	661,879
	1,083,717
	1,006,509
	736,058



สรุปงบกำไรขาดทุนของบริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด(มหาชน) บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า









           (หน่วย : พันบาท)
	รายการ
	งบการเงินเฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	ปี 2547
	ปี 2548
	ปี 2549
	ปี 2547
	ปี 2548
	ปี 2549

	รายได้จาการบริการ
	433,646
	485,492
	492,320
	926,761
	1,108,242
	959,326

	รายได้จากการขาย
	-
	-
	-
	13,006
	17,141
	22,538

	รายได้อื่น
	35,767
	21,723
	22,833
	15,202
	10,796
	8,945

	ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
	145
	-
	-
	145
	-
	-

	     รวมรายได้
	469,558
	507,215
	515,153
	955,114
	1,136,179
	990,809

	ต้นทุนการขายและให้บริการ
	336,445
	383,167
	410,853
	736,167
	943,122
	847,939

	ขาดทุนจากการลดมูลค่าและตัดจำหน่ายระหว่างถ่ายทำ
	-
	-
	-
	-
	-
	24,480

	หนี้สงสัยจะสูญ-บริษัทย่อย
	-
	-
	138,854
	-
	-
	-

	ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายงานระหว่างพัฒนาโครงการ
	-
	-
	-
	-
	-
	11,413

	ขาดทุนจากการด้อยค่าทรัพย์สิน
	-
	-
	-
	-
	-
	61,062

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	97,450
	95,898
	84,425
	235,048
	262,975
	220,894

	ค่าตอบแทนกรรมการ
	2,640
	4,560
	3,240
	2,640
	4,560
	3,240

	ส่วนแบ่งผลขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย
	66,855
	53,237
	83,445
	-
	-
	-

	ส่วนแบ่งผลขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	ส่วนแบ่งผลขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการร่วมค้า
	-
	67,497
	63
	-
	-
	-

	     รวมค่าใช้จ่าย
	503,390
	604,359
	720,880
	973,855
	1,210,657
	1,169,028

	กำไร(ขาดทุน)ก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้
	(33,832)
	(97,144)
	(205,727)
	(18,741)
	(74,478)
	(178,219)

	ดอกเบี้ยจ่าย
	5,963
	904
	1,611
	17,879
	13,536
	15,594

	ภาษีเงินได้นิติบุคคล
	8,593
	7,127
	3,973
	12,090
	13,207
	13,683

	     กำไร(ขาดทุน)สุทธิ
	(48,388)
	(105,175)
	(211,311)
	(48,710)
	(101,221)
	(207,496)

	(หัก) บวก (กำไร) ขาดทุนสุทธิของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	-
	-
	-
	322
	(3,954)
	(3,815)

	     กำไร(ขาดทุน)สุทธิของบริษัทใหญ่
	(48,388)
	(105,175)
	(211,311)
	(48,388)
	(105,175)
	(211,311)


สรุปงบกระแสเงินสดของบริษัทแม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า
                                                                                                                                        (หน่วย : พันบาท)

	รายการ
	งบการเงินเฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	ปี 2547
	ปี 2548
	ปี 2549
	ปี 2547
	ปี 2548
	ปี 2549

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมดำเนินงาน
	17,536
	18,067
	34,417
	(68,338)
	(41,183)
	116,129

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)ในกิจกรรมการลงทุน
	(223,685)
	(172,143)
	(65,358)
	(188,317)
	(108,472)
	(101,211)

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน
	398,905
	(24,635)
	13,340
	457,988
	(1,478)
	(48,186)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ
	192,756
	(178,711)
	(17,601)
	201,333
	(151,133)
	(33,268)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด
	20,552
	213,308
	34,597
	37,708
	239,041
	87,908

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด
	213,308
	34,597
	16,996
	239,041
	87,908
	54,640


( ค  ) ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงิน
อัตราส่วนทางการเงินของ บริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน)  บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า
	รายการ
	
	เฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	หน่วย
	ปี 2547
	ปี 2548
	ปี 2549
	ปี 2547
	ปี 2548
	ปี 2549

	อัตราส่วนสภาพคล่อง :-
	
	
	
	
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง 
	เท่า
	3.68
	2.10
	1.28
	2.65
	1.89
	1.26

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 
	เท่า
	3.46
	1.64
	1.08
	2.00
	1.16
	0.89

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 
	เท่า
	0.15
	0.18
	0.33
	(0.29)
	(0.16)
	0.45

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า 
	เท่า
	3.55
	4.22
	4.67
	3.94
	4.45
	4.60

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 
	วัน
	101
	85
	77
	91
	81
	78

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ 
	เท่า
	8.47
	8.40
	7.56
	11.40
	12.83
	12.50

	ระยะเวลาชำระหนี้ 
	วัน
	43
	43
	48
	32
	28
	29

	 Cash Cycle 
	วัน
	59
	42
	29
	60
	53
	49

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร :-
	
	
	
	
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น 
	%
	22.41
	21.08
	16.55
	21.66
	16.20
	13.64

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน 
	%
	(0.67)
	0.38
	(29.46)
	(3.63)
	(7.58)
	(19.06)

	อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร 
	%
	(606.99)
	967.70
	(23.73)
	200.48
	48.29
	(62.05)

	อัตราส่วนกำไรสุทธิ 
	%
	(10.31)
	(20.74)
	(41.02)
	(5.07)
	(9.26)
	(21.33)

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
	%
	(9.02)
	(15.50)
	(40.60)
	(9.01)
	(15.45)
	(40.23)

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน :-
	
	
	
	
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  
	%
	(7.13)
	(12.56)
	(28.98)
	(5.74)
	(10.06)
	(24.25)

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร 
	%
	(56.05)
	(141.88)
	(222.97)
	5.72
	(5.93)
	(29.12)

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ 
	เท่า
	0.69
	0.61
	0.71
	1.13
	1.09
	1.14

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน :-
	
	
	
	
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
	เท่า
	0.20
	0.27
	0.60
	0.48
	0.60
	0.75

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย 
	เท่า
	5.38
	28.87
	24.83
	(2.15)
	(1.07)
	9.32

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน(Cash Basis) 
	เท่า
	0.32
	0.12
	0.56
	(0.24)
	(0.18)
	0.57

	อัตราการจ่ายเงินปันผล 
	%
	0
	0
	0
	0
	0
	0


12.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน
ภาพรวมการดำเนินงานที่ผ่านมา

ภาพรวมการดำเนินธุรกิจในกลุ่มบริษัท  สามารถแบ่งประเภทธุรกิจได้ 7 ธุรกิจหลัก ได้แก่ 1.ธุรกิจรับจ้างผลิตภาพยนตร์โฆษณา 2. ธุรกิจการให้เช่าอุปกรณ์และบริการ 3. ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์ 4. ธุรกิจจัดกิจกรรม 5. ธุรกิจผลิตภาพยนตร์เรื่อง  6. ธุรกิจผลิตสื่อสิ่งพิมพ์ และ 7. ธุรกิจบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์    ซึ่งเหล่านี้เป็นธุรกิจที่ผู้ประกอบการต้องมีความรู้ความสามารถเฉพาะด้าน เข้าใจในแผนการตลาดและตอบโจทย์ของลูกค้าได้อย่างชัดเจน ดังนั้นกลุ่มบริษัทจึงทำการเชื่อมโยงธุรกิจต่างๆเพื่อนำเสนอและให้บริการลูกค้าได้อย่างครบวงจร  ( One Stop Shop)  ซึ่งเป็นการสร้างความพึงพอใจให้กับลูกค้า ทั้งในด้านคุณภาพของผลงานและความคุ้มค่าของการลงทุน แต่อย่างไรก็ตามการเติบโตทางธุรกิจของกลุ่มบริษัทยังคงผันแปรตามการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ  ทั้งนโยบายของภาครัฐและภาคเอกชน  

แม้ว่าในปี 2549 สภาวะเศรษฐกิจของประเทศจะประสบปัญหาต่างๆ มากมายทั้งจากปัจจัยภายในและภายนอก อาทิทั้งจากราคาน้ำมันอยู่ในระดับสูง  ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  ความไม่สงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต้และการปฏิรูปทางการเมือง    แต่อย่างไรก็ตามกลุ่มบริษัทยังคงมุ่งเน้นในการสร้างสรรค์ผลงาน เพื่อให้งานที่ได้รับมอบหมายจากลูกค้าประสบผลสำเร็จอย่างดีเยี่ยม   โดยในปี 2549 กลุ่มบริษัทมีการดำเนินงานดังนี้

1. กลุ่มบริษัท โดยบริษัทแม็ทชิ่ง มูฟวี่ทาวน์ จำกัด(ถือหุ้นโดยบริษัท  แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน) 100%) ได้มีการเปิดตัวจอ The  Moveable LED (Below The Line Media) ที่ลานพารากอนปาร์ค  ซึ่งเป็นโครงการต่อเนื่องตั้งแต่ปีที่แล้ว  เพื่อเป็นการเผยแพร่โฆษณาในหลากหลายรูปแบบ  เพื่อสนับสนุนกิจกรรมต่างๆ ให้แก่ลูกค้าโดยตรง

2. กลุ่มบริษัท โดย บริษัท แม็ทชิ่ง บรอดคาสท์ จำกัด (ถือหุ้นโดยบริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด(มหาชน) 100 %) ได้ลงทุนเพิ่มในหุ้นสามัญของบริษัท แม็ทชิ่ง เทเลวิชั่น จำกัด จากสัดส่วนเดิมร้อยละ 65 เป็นร้อยละ 100 เพื่อความคล่องตัวในการบริหารจัดการมากยิ่งขึ้น

ผลการดำเนินงาน
· รายได้

ในปี 2549 กลุ่มบริษัท มีรายได้รวมทั้งสิ้น 990.81 ล้านบาท ลดลง 145.37 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 12.79 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2548  เนื่องจากรายได้หลักๆ ของกลุ่มบริษัท มีการปรับตัวลดลง ดังเช่น

- รายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณา จำนวน 516.39 ล้านบาท ลดลง 13.68 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 2.58   รายได้จากการให้บริการและเช่าอุปกรณ์ จำนวน 120.86 ล้านบาท ลดลง 4.95 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 3.93 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2548 ทั้งนี้จากผลกระทบอย่างรุนแรงของปัจจัยแวดล้อมภายในและภายนอก อาทิเช่น ภาวะของราคาน้ำมันในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงอย่างต่อเนื่อง ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนทางการเงิน การเปลี่ยนแปลงทางกฎหมายและข้อบังคับรัฐ (เกี่ยวกับมาตรการควบคุมการเผยแพร่โฆษณาเกี่ยวกับเครื่องดื่มที่ผสมแอลกอฮอล์) นโยบายด้านเงินต่อเสถียรภาพทางการเงินและการลงทุน ส่งผลให้เกิดการชะลอตัวในการใช้จ่ายเม็ดเงิน  และจากสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางการเมืองรวมถึงความไม่มั่นใจในความปลอดภัย ส่งผลกระทบให้ลูกค้าชะลอการตัดสินในการผลิตภาพยนตร์โฆษณา รวมถึงลูกค้าต่างประเทศที่ยกเลิกหรือเลื่อนการเข้ามาใช้ Production House  หรือใช้บริการและเช่าอุปกรณ์ในการถ่ายทำภาพยนตร์โฆษณาในประเทศไทย

- รายได้จากการผลิตภาพยนตร์ จำนวน 13.87 ล้านบาท ลดลง 37.85 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 73.18 เมื่อเปรียบกับงวดเดียวกันของปี 2548 สืบเนื่องจากช่วงจังหวะไม่อำนวยในการออกฉายภาพยนตร์เรื่อง “ ผีอยากกลับมาเกิด (RECYCLE) ” เพราะเกิดการปฏิรูปทางการเมืองในวันที่ 19 กันยายน 2549 ก่อนการออกฉายภาพยนตร์เพียง 2 วัน ทำให้ไม่มีผู้เข้าชมในช่วงเวลาดังกล่าว ส่งผลให้การจัดเก็บรายได้ลดลงอย่างมาก 

- รายได้จากการจัดกิจกรรมและการแสดง  จำนวน 211.16 ล้านบาท  ลดลง 93.75 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 30.75 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2548   มาจากสาเหตุการจัดแสดงคอนเสิร์ตศิลปินต่างประเทศ 2 คอนเสิร์ต คือ  คอนเสิร์ต BACK STREET BOYS LIVE IN BANGKOK 2006 และ คอนเสิร์ต BANGKOK 100 ROCK  FESTIVAL 2006 ในการจัดหารายได้จาก SPONSER และการจำหน่ายบัตรไม่เป็นไปตามเป้าหมาย
· ต้นทุนจากการให้บริการและขาย

ในปี 2549 ต้นทุนจากการให้บริการและขายของกลุ่มบริษัทเป็นจำนวน 847.94  ล้านบาท ลดลง 95.18  หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ10.09 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2548 การลดลงของต้นทุนนั้นเป็นไปตามสัดส่วนของรายได้ที่ลดลง    ซึ่งคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 14.42 % ลดลงจากปี 2548ซึ่งมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 16.99 %

· การตัดจำหน่ายและการตั้งค่าเผื่อปรับลดมูลค่า

เพื่อเป็นการสะท้อนให้เห็นถึงฐานะการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทอย่างแท้จริง  มีการตั้งค่าเผื่อปรับลดมูลค่าเงินลงทุนในภาพยนตร์เรื่อง “  THE 5th COMMANDMENT ” จำนวน 14.26 ล้านบาท ตัดบัญชีเงินมัดจำในการจัดหาการแสดงจำนวน 10.21 ล้านบาท  ตัดบัญชีเงินลงทุนค่าที่ปรึกษาความเป็นไปได้ของโครงการเมืองภาพยนตร์เป็นจำนวน 11.41 ล้านบาท และตัดด้อยค่าสินทรัพย์ในส่วนของมีเดียและสตูดิโอถ่ายภาพเป็นจำนวน 61.03 ล้านบาท
· ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร และค่าตอบแทนกรรมการในปี 2549 มีจำนวนรวมทั้งสิ้น 224.13 ล้านบาท ลดลง 43.40 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 16.22 % เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2548 ทั้งนี้เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีนโยบายในการควบคุมค่าใช้จ่าย
· กำไรสุทธิ

ปี 2549 กลุ่มบริษัทมีผลการดำเนินงานขาดทุนสุทธิจำนวน 211.31 ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้น 106.14 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 100.91 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2548   จากผลกระทบต่างๆที่ได้กล่าวแล้วในข้างต้น อย่างไรก็ตาม บริษัทได้ตระหนักถึงปัญหาต่างๆ ที่เกิดขึ้น   โดยบริษัทจะยิ่งดำเนินธุรกิจด้วยความระมัดระวังยิ่งขึ้น  แต่ยังคงมุ่งเน้นการให้บริการที่ครบวงจรและยังคงสร้างสรรค์ผลงานให้มีคุณภาพ  รวมถึงการบริหารควบคุมต้นทุนการผลิตและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานในกลุ่มบริษัทให้ก่อประโยชน์มากที่สุด
ฐานะทางการเงิน
· สินทรัพย์
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวม 736.06 ล้านบาท ลดลง 270.45 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 26.87 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน 
· เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลง 33.27 ล้านบาท  เนื่องจากเป็นเงินสดหมุนเวียนภายในกลุ่มบริษัทและมีการจ่ายลงทุนในการก่อสร้างอาคารสำนักงานของบริษัท เพื่อขยายพื้นที่ในการดำเนินงานซึ่งคาดว่าจะเปิดใช้อาคารสำนักงานได้ในต้นปี 2550 และการลงทุนในอุปกรณ์ในการบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์ซึ่งสามารถเปิดบริการจอ LED บริเวณลานพารากอนปาร์คได้ในช่วงปลายปี 2549 แล้ว
· ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ ลดลง 70.84 ล้านบาท เนื่องจากการชะลอตัวในการลงทุนในสื่อโฆษณาของลูกค้าทั้งในประเทศและต่างประเทศ รวมถึงกลุ่มบริษัทได้รับชำระหนี้จากลูกค้าในงานต่างๆ แล้ว  
· สินค้าคงเหลือและงานระหว่างถ่ายทำสุทธิลดลง 103.56 ล้านบาท เนื่องจากงานระหว่างทำที่คาบเกี่ยวระหว่างปี  2548-2549 นั้น สามารถปิดโครงการได้เกือบทั้งหมดในปี 2549 เช่นงานคอนเสิร์ตศิลปินต่างประเทศ 2 คอนเสิร์ตใหญ่ และภาพยนตร์เรื่อง “ ผีอยากกลับมาเกิด ( RECYCLE) ” เป็นต้น รวมทั้งการตัดจำหน่ายดังที่ได้กล่าวแล้วข้างต้น
· ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ลดลง 53.17 ล้านบาท   เนื่องจากในปี 2549 กลุ่มบริษัทมีการซื้อสินทรัพย์ เป็นจำนวน 117.93 ล้านบาท มีการตัดค่าเสื่อมราคา เป็นจำนวน 92.58 ล้านบาท และมีการประเมินราคาด้อยค่าสินทรัพย์ประเภทเทคโนโลยี โดยผู้ประเมินราคาอิสระที่อยู่ในบัญชีรายชื่อที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  (กลต.)  จำนวน 61.06 ล้านบาท 
แหล่งที่มาของเงินทุน
· หนี้สิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินรวม 315.82 ล้านบาท ลดลง 60.35 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ16.04 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2548  โดยกลุ่มบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียน 241.57 ล้านบาท ซึ่งจะอยู่ในหมวดเจ้าหนี้การค้า ส่วนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายใน 1 ปี  ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย และหนี้สินหมุนเวียนอื่นซึ่งมีมูลค่าที่ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2548 ทุกหมวด    และกลุ่มบริษัทมีหนี้สินไม่หมุนเวียน 74.25 ล้านบาท หนี้สินที่ลดลงส่วนใหญ่มาจากหนี้สินระยะยาวคือหนี้สินระยะยาวจากสถาบันการเงินรวมถึงหนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินและตามสัญญาเช่าซื้อ
· ส่วนของผู้ถือหุ้น
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 420.24 ล้านบาท ลดลง 210.10 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 33.33 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2548
· สภาพคล่อง

 ในปี 2549 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิรับจากกิจกรรมดำเนินงาน เป็นจำนวน 116.13 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 157.31 ล้านบาทเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2548  เนื่องจากมีระบบการบริหารลูกหนี้อย่างมีประสิทธิภาพ  และการลดลงของสินค้าคงเหลือและงานระหว่างทำซึ่งสามารถปิดจบโครงการใหญ่ๆได้สำเร็จหลายโครงการ ตลอดจนการลดลงของเจ้าหนี้การค้าและหนี้สินหมุนเวียนอื่น  และกลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุน เป็นจำนวน 101.21 ล้านบาท ลดลง 7.26 ล้านบาทเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2548 เนื่องจากความต่อเนื่องในการจ่ายลงทุนการก่อสร้างอาคารสำนักงานและการลงทุนในอุปกรณ์ในการบริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์  และกลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน  48.19 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  46.71 ล้านบาทเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2548  ซึ่งเป็นการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว , การจ่ายชำระหนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินและสัญญาเช่าซื้อ
·   โครงสร้างทางการเงิน
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เท่ากับ 0.75 เท่า เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2548 ที่มีอัตราเท่ากับ 0.60 เท่า  ซึ่งหนี้สินส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินและสัญญาเช่าทางการเงิน ซึ่งเป็นหนี้สินเพื่อรองรับการลงทุนในอุปกรณ์บริหารสื่ออิเล็คทรอนิคส์ ซึ่งเป็นการสร้างรายได้ให้กับกลุ่มบริษัทอย่างต่อเนื่องในอนาคต โดยทั้งนี้กลุ่มบริษัทยังมีความสามารถในการชำระคืนเงินกู้ระยะสั้นและระยะยาวได้อย่างมีประสิทธิภาพ  และกลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 1.26 เท่า  มีระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้เท่ากับ 78 วัน (ซึ่งธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาส่วนใหญ่จะมีลักษณะระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ช้ากว่าระยะเวลาในการชำระหนี้  โดยระยะเวลาการเรียกเก็บหนี้ประมาณ  60-90  วัน )  และมีระยะเวลาในการหมุนเวียนของเงินสด (Cash Cycle) เท่ากับ 49 วัน
12.3 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี
12.3.1 ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee)


บริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า จ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชี ได้แก่
· ผู้สอบบัญชีของบริษัท ในรอบปีที่ผ่านมา มีจำนวนเงินรวม   -   บาท
· สำนักงานสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีสังกัดบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีสังกัด ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมามีจำนวนเงินรวม  1.22 ล้านบาท
12.3.2 บริการอื่น (Non  - Audit Fee)


บริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าไม่มีการจ่ายค่าตอบแทนของงานบริการอื่นในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาและไม่มีที่จะต้องจ่ายในอนาคตอันเกิดจากการตกลงที่ยังให้บริการไม่แล้วเสร็จในรอบปีบัญชีที่ผ่านมา
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