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บริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน)


12 ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน
12.1 งบการเงิน
รายงานของผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินของบริษัท ปี 2543 ถึงปี 2545 สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และงบการเงินรวมของบริษัท และบริษัทย่อยในปี 2545 (ตุลาคม 2544-กันยายน 2545) และในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 ตรวจสอบโดยนางสุวิมล กฤตยาเกียรณ์ ผู้สอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 2982 จากสำนักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ ซึ่งให้ความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไขว่างบการเงินที่ได้จัดทำขึ้นโดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป

รายงานของผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2546 สอบทานโดยนางสาวจินตนา มหาวนิช ผู้สอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 4687 จากสำนักงาน เอ เอ็ม ซี ซึ่งให้ความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไขว่างบการเงินที่จัดทำขึ้นโดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป
(1) สรุปงบการเงินเฉพาะของบริษัท งบการเงินของบริษัท และบริษัทย่อย
หน่วย: พันบาท
	
	งบการเงินเฉพาะ
	งบการเงินรวม

	
	2543
	2544
	2545
	ต.ค.-ธ.ค. 2545
	ม.ค.-ธ.ค. 2546
	2545
	ต.ค. - ธ.ค. 2545*
	 ม.ค.-ธ.ค. 2546** 

	ฐานะทางการเงิน
	
	
	
	
	
	
	
	

	ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ-สุทธิ
	 59,012 
	   52,949 
	   61,116 
	    86,277 
	  116,536 
	   109,607 
	   137,476 
	   215,010 

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	   88,192 
	  70,980 
	 109,106 
	  150,324 
	  175,879 
	  185,559 
	    221,185 
	   345,283 

	เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีส่วนได้ส่วนเสีย
	-
	-
	119,765 
	  119,765 
	  119,765 
	46,977 
	-
	-

	ค่าความนิยมติดลบ-สุทธิ
	
	
	(11,694)
	 (11,694)
	 (11,694)
	(11,694)
	   (14,055)
	    (8,459)

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ
	  20,968 
	  34,134 
	 35,830 
	    40,579 
	    66,678 
	  127,369 
	    151,824 
	   233,282 

	สินทรัพย์รวม
	121,770 
	151,562 
	267,918 
	 273,503 
	 429,127 
	  367,916 
	    384,525 
	   601,123 

	เงินกู้ยืมระยะสั้น
	   35,284 
	   46,353 
	   51,685 
	    51,913 
	-
	     73,074 
	      74,033 
	-

	หนี้สินหมุนเวียน
	   97,229 
	 114,846 
	 105,210 
	  141,843 
	    77,903 
	   181,071 
	   219,801 
	   224,196 

	หนี้สินรวม
	   97,229 
	 118,800 
	 145,971 
	  144,749 
	    88,917 
	   244,395 
	    254,345 
	    257,978

	ทุนจดทะเบียนเรียกชำระแล้ว
	    7,000 
	     7,000 
	   90,000 
	    90,000 
	  135,000 
	     90,000 
	     90,000 
	   135,000 

	กำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร
	    9,141 
	  17,362 
	   23,547 
	    30,013 
	    30,378 
	    23,547 
	      30,013 
	     32,716 

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	  24,541 
	  32,762 
	121,947 
	 128,754 
	  340,210 
	   123,521 
	    130,181 
	   343,144 

	ผลการดำเนินงาน
	
	
	
	
	
	
	
	

	รายได้จากการให้บริการ
	226,552 
	 289,318 
	365,127 
	  102,203 
	  297,782 
	   649,677 
	    160,651 
	   737,876 

	รายได้รวม
	242,333 
	321,721 
	 411,098 
	  127,835 
	  338,066 
	   694,273 
	   184,308 
	   761,190 

	ต้นทุนขายและบริการ
	199,373 
	 241,633 
	 302,480 
	    95,882 
	  241,056 
	   517,116 
	    152,263 
	   546,869 

	กำไรเบื้องต้น
	   42,960 
	  80,088 
	108,618 
	    31,954 
	   97,010 
	 177,157 
	      32,046 
	   214,321 

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	   21,834 
	   59,719 
	   70,352 
	    22,321 
	    44,139 
	   103,125 
	     18,365 
	    137,143 

	ดอกเบี้ยจ่าย
	    5,305 
	    4,788 
	   6,952 
	      1,823 
	      2,625 
	    12,879 
	       3,786 
	      10,229 

	กำไรสุทธิ
	   15,821 
	    8,221 
	   23,335 
	     6,807 
	    45,968 
	    23,335 
	       6,807 
	     48,305 
	
	งบการเงินเฉพาะ
	งบการเงินรวม

	กำไรต่อหุ้น (Fully Diluted)
	226.01
	117.44
	25.93
	0.38
	0.34
	25.93
	0.38
	0.36

	จำนวนหุ้น**(พันหุ้น)
	  70 
	70
	900 
	  18,000
	135,000
	    900
	     18,000 
	   135,000 

	กระแสเงินสด
	
	
	
	
	
	
	
	

	กระแสเงินสดจากการดำเนินงาน
	 (2,820)
	  38,127 
	(26,070)
	 (21,265)
	    18,941 
	    (8,981)
	  (11,062)
	     33,024 

	กระแสเงินสดจากการลงทุน
	 (4,432)
	(34,052)
	(45,314)
	   (8,604)
	(111,720)
	 (52,328)
	  (13,460)
	  (115,647)

	กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน
	    6,396 
	 (4,522)
	   71,384 
	    29,971 
	   111,211 
	     60,437 
	      23,882 
	     116,352 

	กระแสเงินสดสุทธิ เพิ่มขึ้น (ลดลง)
	     (856)
	     (447)
	         (1)
	         102 
	     18,432 
	       (872)
	        (640)
	33,729


หมายเหตุ
*กำไรต่อหุ้นคำนวณจากจำนวนหุ้นถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก
** มูลค่าที่ตราไว้ในงบการเงินปี 2543-2545 เท่ากับ 100 บาทต่อหุ้น และมูลค่าที่ตราไว้ในงบการเงินปี 2545 (ต.ค.-ธ.ค.) และงบการเงินปี 2546 (ม.ค.-ก.ย.) เท่ากับ 5 บาท และ 1 บาทต่อหุ้น ตามลำดับ
(2) ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงิน
	
	งบการเงินเฉพาะบริษัท
	งบการเงินรวม

	
	2543
	2544
	2545
	ต.ค.-ธ.ค. 2545
	ม.ค.-ธ.ค. 2546
	2545
	ต.ค.-ธ.ค. 2545
	ม.ค.-ธ.ค. 2546 

	อัตราส่วนสภาพคล่อง 
	
	
	
	
	
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	0.91
	0.62
	1.04
	     1.06 
	       2.26 
	1.02
	      1.01 
	      1.54 

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
	0.62
	0.46
	0.58
	      0.61 
	       1.73 
	0.63
	      0.64
	       1.16

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
	(0.03)
	0.36
	(0.24)
	   (0.17)
	      0.17 
	(0.05)
	    (0.06)
	       0.15 

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	4.66
	5.58
	6.82
	      1.66 
	       3.23 
	7.38
	      1.43 
	       4.01 

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	77
	64
	53
	        54 
	        84 
	49
	         63 
	          89 

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	6.68
	7.19
	10.42
	     4.95 
	    10.23 
	13.31
	      5.59 
	     14.45 

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	54
	50
	35
	        18 
	         26 
	27
	         16 
	          24 

	Cash Cycle (วัน)
	23
	14
	18
	        36 
	         57 
	22
	47
	44

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร
	
	
	
	
	
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น (%)
	17.7%
	24.9%
	26.4%
	25.0%
	28.7%
	25.5%
	17.4%
	27.07 

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (%)
	8.7%
	6.3%
	9.3%
	7.5%
	15.6%
	10.7%
	7.4%  
	10.14%

	อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร (%)
	-13.3%
	187.2%
	-68.1%
	-220.7%
	35.8%
	-12.1%
	-80.9%
	68.36%

	อัตรากำไรสุทธิ (%)
	6.5%
	2.6%
	5.7%
	5.3%
	13.6%
	3.4%
	3.7%
	6.31%

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)#
	95.1%
	28.7%
	30.2%
	21.7%
	26.1%
	22.1%
	21.5%
	20.71%

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
	
	
	
	
	
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)#
	14.2%
	6.0%
	11.1%
	10.1%
	17.4%
	7.2%
	7.2%
	9.95%

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%)#
	90.7%
	48.4%
	85.3%
	92.7%
	130.2%
	46.9%
	45.0%
	25.08%

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) #
	2.18
	2.35
	1.96
	     1.89 
	      1.28 
	2.14
	          1.96 
	         1.57 

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
	
	
	
	
	
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	3.96
	3.63
	1.20
	      1.12 
	      0.26 
	2.00
	      1.95 
	       0.75 

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)*
	3.98
	4.25
	5.50
	     5.28 
	    20.14 
	5.75
	      3.61
	       7.54 

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)**
	0.47
	10.50
	(1.60)
	 (10.11)
	       9.85 
	1.71
	    (1.07)
	       6.07 

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน 

(Cash Basis) (เท่า)
	(0.25)
	0.64
	(0.25)
	   (1.93)
	       0.10 
	(0.07)
	    (0.45)
	       0.19 

	อัตราการจ่ายเงินปันผล (%)***
	0.0%
	0.0%
	73.5%
	0.0%
	52.2%
	55.7%
	0.0%
	81%


หมายเหตุ
 # Annualized 

 *อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย 
= กำไรจากการดำเนินงานก่อนหักภาษีและดอกเบี้ยจ่าย
ดอกเบี้ยจ่าย
 ** อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ยจ่าย 
= กระแสเงินสดจากการดำเนินงาน+ดอกเบี้ยจ่าย+ภาษี






ดอกเบี้ยจ่าย
 ***อัตราการจ่ายเงินปันผล


= 
เงินปันผล


   
 กำไรสุทธิก่อนหักส่วนผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
12.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน

บริษัท ดำเนินธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณามาตั้งแต่ปี 2535 และในปี 2545 บริษัท ได้มีการปรับโครงสร้างทางธุรกิจโดยการนำบริษัทย่อยซึ่งถือโดยผู้ถือหุ้นกลุ่มเดียวกันกับกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัท เข้ามาอยู่ภายใต้โครงสร้างการบริหารจัดการของบริษัท เพื่อให้เกิดความชัดเจนในการดำเนินธุรกิจและความโปร่งใสในการบริหารงาน โดยบริษัทย่อยดังกล่าวได้แก่ บริษัท แม็ทชิ่ง เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จำกัด (ME) ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์และจัดกิจกรรมการแสดง บริษัท เกียร์เฮด (GH) จำกัด ประกอบธุรกิจให้เช่าอุปกรณ์ในการถ่ายทำและบริการ และบริษัท แฟ็ทแมนท์ แอนด์ ลิตเติ้ลบอย (FL) จำกัด ประกอบธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาให้แก่ลูกค้าในงบประมาณต่ำกว่าของบริษัท ซึ่งงบการเงินของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2545 ได้สะท้อนผลการปรับโครงสร้างในค่าความนิยมติดลบจำนวน 14.91 ล้านบาท และค่าความนิยมจากการลงทุนในบริษัท โอเรียบทัล โพสต์ จำกัด (OP) จำนวน 3.14 ล้านบาท ซึ่งตัดจ่ายเป็นรายได้และค่าใช้จ่ายในระยะเวลา 5 ปี ตามลำดับ อย่างไรก็ตามเนื่องจากบริษัท ไม่ร่วมลงทุนต่อใน OP ในเดือนพฤศจิกายน 2545 ทำให้ค่านิยมจากการร่วมทุนใน OP มีการตัดจ่ายจนถึงช่วงเดือนพฤศจิกายน 2545 และค่าความนิยมส่วนที่เหลือไม่มีผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทอีกต่อไป

สำหรับผลการดำเนินงานของบริษัทย่อย 2 บริษัท คือ บริษัท แม็ทชิ่ง บอร์ดคาสท์ จำกัด (MB) และบริษัท แม็ทชิ่ง โมชั่น พิคเจอร์ จำกัด (MP) แสดงอยู่ในงบการเงินรวมของบริษัทในช่วงเดือน ตุลาคม-ธันวาคม 2545 เนื่องจากบริษัทย่อยดังกล่าวได้จัดตั้งขึ้นในช่วงเดือนพฤศจิกายน 2545

ในปี 2546 ภายหลังบริษัทได้เสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ประชาชนและนำหลักทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ บริษัทได้มีการลงทุนเพิ่มเติมในบริษัทย่อยอีกจำนวน 3 บริษัท ได้แก่ บริษัท คนทำหนังสือ จำกัด (BM) บริษัท แม็ทชิ่ง มูฟวี่ ทาวน์ จำกัด (MT) และบริษัท กู๊ดดี้ ฟิล์ม บีเคเค จำกัด (GF) และบริษัทร่วมอีก 1 บริษัท คือ บริษัท เทค อะ ลุค จำกัด (TL) โดยผลการดำเนินงานของ BM และ MT ได้สะท้อนอยู่ในงบการในช่วง 9 เดือนของปี 2546 ขณะที่ GF และ TL เริ่มดำเนินธุรกิจในช่วงไตรมาส 4 ปี 2546

ซึ่งจากการปรับโครงสร้างทางธุรกิจดังกล่าว การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของกลุ่มแม็ทชิ่งสามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ส่วนคือ ผลการดำเนินงานของบริษัทก่อนการปรับโครงสร้างซึ่งสะท้อนในงบการเงินเฉพาะบริษัท และผลการดำเนินการของกลุ่มแม็ทชิ่งภายหลังการปรับโครงสร้างทางธุรกิจซึ่งสะท้อนในงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ดังนี้
(1) ผลการดำเนินงานของบริษัท (งบการเงินเฉพาะ)  

ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาอุตสาหกรรมผลิตภาพยนตร์โฆษณามีการเติบโตอย่างต่อเนื่องตามการใช้จ่ายโฆษณาผ่านโทรทัศน์ของผู้ประกอบธุรกิจต่าง ๆ โดยเฉพาะผู้ให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ เครื่องดื่มประเภทต่าง ๆ ยานพาหนะ สินค้าอุปโภคบริโภค รวมถึงการใช้จ่ายผ่านสื่อขององค์กรทั้งภาครัฐและเอกชน อาทิ เช่น การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย การรณรงค์รักษาสิ่งแวดล้อม เป็นต้น เพื่อทำการประชาสัมพันธ์สินค้าและบริการ ส่งผลให้อุตสาหกรรมโฆษณาผ่านสื่อโทรทัศน์มีการเติบโตเท่ากับ 8.98% และ 13.56% ในปี 2544 และ 2545 ตามลำดับ 

จากภาวะการเติบโตของอุตสาหกรรมประกอบกับการที่บริษัทผลิตภาพยนตร์ที่มีคุณภาพ เป็นที่ต้องการและยอมรับจากเจ้าของผลิตภัณฑ์และบริการ ประชาชนผู้ชมทั่วไป และการขยายกำลังการผลิตอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้รายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาเติบโตอย่างต่อเนื่องเท่ากับ 226 ล้านบาท 289 ล้านบาท และ 365 ล้านบาท ในปี 2543, 2544 และ 2545 ตามลำดับ หรือคิดเป็นอัตราเติบโตเฉลี่ยปีละ 27% ต่อปี ขณะที่ในงวดบัญชีพิเศษ (ต.ค.-ธ.ค. 2545) บริษัท มีรายได้ดังกล่าวเท่ากับ 102 ล้านบาท ซึ่งรายได้ดังกล่าวสามารถแบ่งออกได้เป็น
	รายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณา
	2543
	2544
	2545
	ต.ค. –ธ.ค.      2545
	ม.ค.-ธ.ค. 2546

	จากลูกค้าในประเทศ
	189.21
	251.51
	303.68
	74.55
	407.19

	อัตราการเติบโต
	
	32.9%
	20.7%
	N/A
	34%

	จากลูกค้าต่างประเทศ
	37.34
	37.81
	61.45
	27.65
	50.73

	อัตราการเติบโต
	
	1.2%
	62.5%
	N/A
	-17.4%

	รายได้รวม
	226.55
	289.32
	365.13
	102.20
	457.92

	อัตราการเติบโต
	
	27.7%
	26.2%
	N/A
	25.4%


การที่ธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาของบริษัทเติบโต สามารถสร้างรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาในประเทศให้มีอัตราการเติบโตได้มากกว่าของอุตสาหกรรมโดยรวม ส่งผลให้ส่วนแบ่งทางการตลาดในประเทศของบริษัท เพิ่มขึ้นจาก 6.2% ในปี 2543 เป็น 7.6% และ 8.2%
 ในปี 2544 และ 2545 ตามลำดับ 
สำหรับผลการดำเนินงานในปี 2546 ที่ผ่านมานั้น รายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาเท่ากับ 458 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 3.26% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันในปี 2545 อันเป็นผลมาจากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาต่างประเทศได้รับผลกระทบจากโรคซาร์ในช่วงเดือนเมษายน-มิถุนายน 2546 อย่างไรก็ตามภายหลังผลกระทบดังกล่าวได้คลี่คลาย และการที่บริษัทเริ่มหันมาทำการตลาดกับลูกค้าในต่างประเทศ ส่งผลให้บริษัทสามารถสร้างรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาต่างประเทศได้ดีขึ้นในช่วงปลายไตรมาส 3 รวมถึงการใช้กำลังการผลิตสายงานต่างประเทศมารองรับการผลิตภาพยนตร์โฆษณาในประเทศแทน ทำให้บริษัทยังคงสามารถดำรงรายได้ในปี 2546 ไม่แตกต่างจากช่วงเดียวกันของปี 2545 โดยมีรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาในประเทศและต่างประเทศเท่ากับ 407.19 ล้านบาท และ 50.73 ล้านบาท ตามลำดับ
ต้นทุนการบริการ

ต้นทุนบริการผลิตภาพยนตร์โฆษณาของบริษัท ในปี 2543 2544 และ 2545 เท่ากับ 199 ล้านบาท 214 ล้านบาท และ 276 ล้านบาทตามลำดับ หากเปรียบเทียบต้นทุนดังกล่าวกับรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณา จะพบว่าต้นทุนบริการต่อยอดขายมีอัตราส่วนที่ลดลงจาก 82.3% ในปี 2543 เป็น 73.1% ในปี 2544 ทั้งนี้เนื่องจากค่าใช้จ่ายเงินเดือนพนักงานซึ่งบันทึกเป็นต้นทุนการให้บริการในปี 2543 แสดงเป็นค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2544 ในส่วนของการบริหารต้นทุนขายในช่วง 2 ปีที่ผ่านจะพบว่าบริษัท สามารถบริหารต้นทุนขายให้อยู่ในระดับประมาณ 73%-74% อันเป็นผลมาจากการควบคุมต้นทุนของฝ่ายผลิตให้เป็นไปตามงบประมาณค่าใช้จ่ายในการผลิตที่กำหนดไว้ ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงการบริหารต้นทุนอย่างเป็นระบบของบริษัท ส่งผลให้กำไรขั้นต้นจากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาเพิ่มขึ้นจาก 79 ล้านบาทในปี 2544 เป็น 97 ล้านบาทในปี 2545 หรือเติบโต 22.78% สำหรับในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 นั้นต้นทุนค่าบริการดังกล่าวเท่ากับ 79 ล้านบาท หรือเท่ากับ 77% ของรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาซึ่งถือเป็นสัดส่วนที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัท มีต้นทุนในการสร้างฉากและค่าใช้จ่ายในการใช้สถานที่ในสัดส่วนที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงทีผ่านมา  


ในช่วงปี 2546 ต้นทุนบริการของบริษัทเท่ากับ 538 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 0.8% เมื่อเทียบกับปี 2545 อันเป็นผลมาจากเงินเดือนพนักงานฝ่ายผลิตถูกบันทึกเป็นต้นทุนบริการ และบริษัทมีการขยายกำลังการผลิตเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา จากที่มีจำนวนพนักงานฝ่ายผลิต ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2545 เท่ากับ 80 คน มาเป็นกว่า 125 คน ณ สิ้นเดือน ธันวาคม 2546 ทำให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายเงินเดือนของพนักงานดังกล่าวเพิ่มขึ้น ซึ่งถ้าพิจารณาจาก อัตรากำไรขั้นต้นจะเห็นได้ว่าในปี 2546 บริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นประมาณ 27% เมื่อเทียบกับปี 2545 อยู่ที่ประมาณ 18% ดีขึ้น 9%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

 ในปี 2545 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 70.35 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีการขยายกำลังการผลิตโดยการจ้างพนักงานเพิ่มขึ้น รวมถึงค่าใช้จ่ายสำนักงานที่เพิ่มขึ้นจากการขยายตัวของธุรกิจ อย่างไรก็ตามค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเมื่อเทียบกับรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาในปี 2545 มีสัดส่วนที่ลดลงจากปี 2544 คือจาก 20.39% มาเป็น 18.85% ตามลำดับ 

ค่าใช้จ่ายการขายและบริหารในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 บริษัทมีค่าใช้จ่ายดังกล่าวเท่ากับ 22.32 ล้านบาท หรือคิดเป็น 21.59% ของรายได้ซึ่งถือเป็นสัดส่วนที่เพิ่มขึ้นเมื่อเปรีบเทียบกับสัดส่วนดังกล่าวของงบการเงินปี 2545 เนื่องจากบริษัท มีค่าใช้จ่ายโบนัสให้กับพนักงาน และค่าใช้จ่ายในการจ้างพนักงานเพิ่มขึ้น สำหรับ ปี2546 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทเท่ากับ 68.22 ล้านบาท หรือคิดเป็น 17% ของรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณา เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปี 2545 ซึ่งเท่ากับ 19.70 ล้านบาท โดยค่าใช้จ่ายที่สำคัญ ได้แก่ เงินเดือนของพนักงานฝ่ายปฏิบัติการที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มจำนวนพนักงาน

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่เพิ่มขึ้นจากปี 2545 เนื่องจากบริษัท ได้ขยายกำลังการผลิตโดยจ้างพนักงานฝ่ายผลิตเพิ่มขึ้น เพื่อเป็นการรองรับการขยายตัวของธุรกิจที่ดำเนินการอยู่ อีกทั้งบุคลากรคือสิ่งสำคัญสุด ซึ่งในสาขาการผลิตภาพยนตร์ยังขาดแคลนอยู่ ซึ่งบริษัท มีความจำเป็นที่จะต้องเพิ่มจำนวนบุคลากร เพื่อทำการฝึกฝนเรียนรู้ให้เกิดทักษณะ ความชำนาญเฉพาะด้าน พร้อมีที่จะปฎิบัติงาน  ประกอบกับมีค่าใช้จ่ายที่มิใช่จากการดำเนินงานปกติเกิดขึ้น คือ บริษัท ได้มีการตั้งสำรองหนี้สูญจากลูกค้ารายหนึ่งประมาณ 3 ล้านบาท และมีค่าใช้จ่ายบวกกลับจากภาษีหัก ณ ที่จ่ายอีกประมาณ 5.9 ล้านบาท 

กำไรสุทธิ

เนื่องจากในปี 2544 บริษัท มีการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นดังที่กล่าวไว้ข้างต้น ประกอบกับในปี 2544 บริษัท มีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลเป็นจำนวน 7.36 ล้านบาท ทำให้บริษัท มีกำไรสุทธิในปี 2544 เท่ากับ 8.22 ล้านบาท ลดลงจากปี 2543 ที่เท่ากับ 15.82 ล้านบาท อย่างไรก็ตามในปี 2545 กำไรสุทธิของบริษัท เพิ่มขึ้นเป็น 23.33 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับ 5.7% หากหักรายได้จากส่วนแบ่งกำไรจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วมจำนวน 6.67 ล้านบาทแล้ว กำไรจากการดำเนินธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาจะเท่ากับ 16.66 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนกำไรสุทธิจากรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาเท่ากับ 4.46% 

อย่างไรก็ตามการที่บริษัทมีการบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่าย ในปี 2546 ให้เป็นไปตามงบประมาณที่กำหนด ประกอบกับการที่บริษัทได้ชำระหนี้เงินกู้ยืมระยะสั้น (แฟ็คตอริ่ง) ภายหลังการนำระดมทุนจากประชาชนในต้นปี 2546 ซึ่งทำให้บริษัทมีดอกเบี้ยจ่ายลดลง บริษัทมีกำไรในปี 2546 จำนวน 48.31 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 191.31 เมื่อเทียบกับ 2545 อันเนื่องมาจากการดำเนินการในเชิงรุก ด้วยการขยายธุรกิจที่ดำเนินการอยู่ให้มีส่วนแบ่งครองตลาดให้เพิ่มมากขึ้น อีกทั้งยังเพิ่มธุรกิจใหม่ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจหลักทรัพย์ที่บริษัท ได้ดำเนินการอยู่ เพื่อให้ธุรกิจเป็นไปในแนวที่เกื้อหนุนกัน
ฐานะทางการเงิน
สินทรัพย์
ลูกหนี้การค้า

การที่บริษัท ดำเนินธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาซึ่งลูกค้าส่วนใหญ่กว่าร้อยละ 90 เป็นบริษัทตัวแทนโฆษณา (Agency) และมีระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ส่วนใหญ่อยู่ระหว่าง 45-90 วัน การที่ธุรกิจของบริษัท มีการขยายตัวในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาส่งผลให้ลูกหนี้ของบริษัทมีการเติบโตจาก 102.59 ล้านบาท ในปี 2545 มาเป็น 122.76 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2546  

สภาพคล่อง

ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาอัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัท อยู่ในระดับต่ำคือประมาณ 0.62-1.04 อันเป็นผลมาจากการขยายตัวอย่างมากของธุรกิจและลักษณะธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาที่มีระยะเวลาเก็บหนี้มากกว่าระยะเวลาชำระหนี้ซึ่งค่าใช้จ่ายในการผลิตส่วนใหญ่มีลักษณะจ่ายชำระเป็นเงินสด ยกเว้นเจ้าหนี้การค้าบางรายที่บริษัท มีอำนาจต่อรองในระยะเวลาชำระหนี้ ทำให้บริษัท มีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในปี 2545 (ตุลาคม 2544-กันยายน 2545) และในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 เท่ากับ ติดลบ 26.07 ล้านบาท และติดลบ 21.26 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งในช่วงดังกล่าวบริษัท แก้ไขปัญหาดังกล่าวโดยการทำธุรกรรมขายลูกหนี้การค้า (แฟ็คตอริ่ง) ส่งผลให้บริษัท มีภาระดอกเบี้ยจ่ายประมาณอัตราร้อยละ 1.7-2.0 ของรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณา 


อย่างไรก็ตามภายหลังที่บริษัท สามารถระดมทุนประชาชนทั่วไปในต้นปี 2546 รวมถึงการมีอำนาจต่อรองกับคู่ค้าของบริษัท ได้เพิ่มมากขึ้น ทำให้บริษัทสามารถจัดการกับสภาพคล่องได้มากขึ้น โดยอัตราส่วนสภาพคล่อง เท่ากับ 1.54 เท่า ประกอบกับการบริหารและจัดการธุรกิจของบริษัทให้มีระบบ ทั้งในด้านการควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่าย และภาระดอกเบี้ยที่ลดลงภายหลังการชำระหนี้เงินกู้ระยะสั้น ส่งผลให้บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเป็นบวกเท่ากับ 36.21 ล้านบาท 

แหล่งที่มาของเงินทุน
หนี้สินหมุนเวียน
ก่อนการระดมทุนจากประชาชนในต้นปี 2546 บริษัท มีการพึ่งพิงเงินทุนจากหนี้สินหมุนเวียนโดยเฉพาะเงินกู้ยืมระยะสั้นในรูปแฟ็คตอริ่งซึ่งหากพิจารณาเงินกู้ยืมระยะสั้นดังกล่าวจะพบว่ามีมูลค่าเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องคือจากเท่ากับ 46.35 ล้านบาท ในปี 2544 เป็น 51.68 ล้านบาท และ 51.91 ล้านบาท ณ สิ้นเดือนกันยายน และธันวาคม 2545 ตามลำดับ อันเป็นผลมาจากการขยายตัวของธุรกิจบริษัท นอกจากนี้ในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 บริษัท ได้มีออกตั๋วสัญญาใช้เงินจำนวน 30 ล้านบาทเพื่อรองรับการขยายตัวทางธุรกิจของกลุ่มบริษัท ทำให้หนี้สินหมุนเวียนของบริษัทเพิ่มขึ้นเท่ากับ 141.84 ล้านบาท ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2545

ทั้งนี้ภายหลังการระดมทุนจากประชาชนในช่วงต้นปี 2546 บริษัทได้นำเงินที่ได้จากการระดมทุนดังกล่าวชำระเงินกู้ระยะสั้น (แฟ็คตอริ่ง) และตั๋วสัญญาใช้เงินดังกล่าว ส่งผลให้ ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเท่ากับ 126,677 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ในปี 2545 บริษัท ได้มีการเพิ่มทุนจาก 7.0 ล้านบาท เป็น 90.0 ล้านบาท เพื่อรองรับการปรับโครงสร้างของกลุ่มบริษัท และจากผลการดำเนินงานที่มีกำไรอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท มีการเติบโตจาก 24.54 ล้านบาทในปี 2543 เป็น 32.76 ล้านบาท และ 121.95 ล้านบาทในปี 2544 และ 2545 ตามลำดับ โดย ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2545 บริษัท มีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 128.75 ล้านบาท ทั้งนี้บริษัท ได้มีการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในปี 2545 (ตุลาคม 2544-กันยายน 2545) เป็นจำนวน 17.15 ล้าน



ในปี 2546 ภายหลังการระดมทุนจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวน 6 ล้านหุ้น (ราคาตราไว้หุ้นละ 5 บาท) ที่ราคาหุ้นละ 34 บาท ทำให้ทุนจดทะเบียนชำระแล้วของบริษัทเท่ากับ 120 ล้านบาท และมีเกินมูลค่าหุ้นเพิ่มจำนวน 166.09 ล้านบาท และในเดือนสิงหาคม 2546 ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทได้มีมติให้จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจำนวน 39 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยเงินปันผลจ่ายจำนวน 24 ล้านบาท และหุ้นปันผลจำนวน 15 ล้านบาท ส่งผลให้ทุนจดทะเบียนชำระแล้วของบริษัท ณ สิ้นปี 2546 เท่ากับ 135 ล้านบาท และมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 342.55 ล้านบาท 

โครงสร้างเงินทุน

ก่อนปี 2546 บริษัท พึ่งพิงเงินทุนจากการกู้ยืมระยะสั้นเป็นส่วนใหญ่รวมถึงการทำสัญญาเช่าทางการเงินเพื่อจัดซื้ออุปกรณ์เครื่องมือในการประกอบธุรกิจ ทำให้อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของบริษัท อยู่ที่ 3.96 เท่า และ 3.63 เท่า ในปี 2543 และ 2544 ตามลำดับ อย่างไรก็ตาม ณ สิ้นปี 2545 อัตราส่วนดังกล่าวปรับตัวลดลงมาอยู่ที่ 1.12 เท่า อันเป็นผลมาจากการเพิ่มทุน และผลการดำเนินงานของบริษัท ที่มีกำไรอย่างต่อเนื่อง 


และจากการระดมทุนดังกล่าวประกอบกับผลการดำเนินงานที่มีกำไรของบริษัท ส่งผลให้อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน ณ ปี 2546 ลดลงมาอยู่ที่ 0.75 เท่า 

(2) ผลการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทแม็ทชิ่งภายหลังการปรับโครงสร้างฯ (จากงบการเงินรวม)


ในวันที่ 17 กันยายน 2545 บริษัท ได้มีการปรับโครงสร้างทางธุรกิจของบริษัท โดยเข้าไปลงทุนในบริษัทย่อยจำนวน 3 บริษัท คือ GH, ME และ FL และบริษัทร่วมอีก 1 บริษัท คือ OP ซึ่งผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมดังกล่าวในช่วงระยะเวลาดังกล่าวจนถึงวันที่ 30 กันยายน 2545 ได้รวมอยู่ในงบการเงินรวมของกลุ่มแม็ทชิ่ง ทั้งนี้กลุ่มแม็ทชิ่ง ได้มีการขยายธุรกิจรวมถึงการจัดโครงสร้างธุรกิจให้มีความชัดเจน โดยในเดือนพฤศจิกายน 2545 ได้มีการลงทุนในบริษัทย่อย 2 บริษัท คือ MB และ MM และภายหลังการระดมทุนจากประชาชนในช่วงต้นปี 2546 กลุ่มแม็ทชิ่งได้มีการขยายธุรกิจที่เกี่ยวกับบันเทิงและสันทนาการ โดยจัดตั้งบริษัทย่อยคือ 3 บริษัท ได้แก่ MT, BM และ GF 

โดยรายได้ในงวดบัญชีปี 2545 และงวดบัญชีพิเศษปี 2545 เท่ากับ 694.27 ล้านบาท และ 184.31 ล้านบาทตามลำดับ ขณะที่ผลการดำเนินงานในปี 2546 เท่ากับ 761.19 ล้านบาท เติบโตจากช่วงเดียวกันของปี 2545 ซึ่งเท่ากับ 702.67 ล้านบาท ทั้งนี้สามารถจำแนกแหล่งที่มาของรายได้กลุ่มแม็ทชิ่งภายหลังการปรับโครงสร้างธุรกิจออกเป็นธุรกิจหลัก ๆ ได้ 4 ประเภท คือ ธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์ ธุรกิจจัดกิจกรรมการแสดง และธุรกิจให้เช่าอุปกรณ์และบริการ ซึ่งผลการดำเนินงานของกลุ่มธุรกิจดังกล่าวสามารถสรุปได้ดังนี้
· ธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา 

ดำเนินการโดย MS และ FL เพื่อให้สามารถให้บริการลูกค้าได้ทุกระดับ โดย FL เน้นการให้บริการแก่ลูกค้าที่มีงบประมาณต่ำกว่าของ MS ซึ่งรายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาในปี 2545 เท่ากับ 443.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 64% ของรายได้รวมทั้งหมด ทั้งนี้จากการที่อุตสาหกรรมโฆษณามีการเติบโตในช่วงปี 2545 เท่ากับ 13.56% ประกอบกับการที่ผลงานของ MS มีคุณภาพและเป็นที่ยอมรับของลูกค้าโดยเฉพาะลูกค้าในต่างประเทศ และผลงานของ FL ได้รับการตอบรับที่ดีจากลูกค้า ส่งผลให้รายได้ในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 เท่ากับ 112.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 61.4% ของรายได้รวม
ในปี 2546 กลุ่มแม็ทชิ่งได้มีการขยายกำลังการผลิตจากเดิมที่มีจำนวนพนักงานฝ่ายผลิตจำนวน 105 คน ณ สิ้นปี 2545 เพิ่มขึ้นเป็นจำนวนกว่า 170 คน  เพื่อรองรับการขยายธุรกิจตามเป้าหมายของกลุ่มแม็ทชิ่งที่จะนำธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาไปสู่ความเป็นสากลในระดับภูมิภาคเอเชีย อย่างไรก็ตามจากภาวะโรคซาร์ในช่วงไตรมาสที่ 2 และผลกระทบฤดูกาลในช่วงไตรมาสที่ 3 ส่งผลให้รายได้จากการผลิตภาพยนตร์โฆษณาในปี 2546 เท่ากับ 457.92 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 4%
· ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์ 

ดำเนินการโดย ME ในช่วงปี 2545 และ MB ในปี 2546 ภายหลังการจัดโครงสร้างธุรกิจภายในกลุ่ม ซึ่งหากเปรียบเทียบผลการดำเนินงานในปี 2545 ที่กลุ่มแม็ทชิ่งมีรายได้จากการผลิตรายการโทรทัศน์เท่ากับ 76.74 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 11.1% ของรายได้รวมทั้งกลุ่มในช่วงดังกล่าว อันเป็นผลมาจากการดำเนินการผลิตและบริหารรายการโทรทัศน์ 2 รายการทางช่อง 7 คือ รายการปลดหนี้ และรายการจานเด็ดเจ็ดย่านน้ำ นอกจากนี้ยังกลุ่มแม็ทชิ่งยังมีรายได้จากธุรกิจดังกล่าวในรูปการรับจ้างผลิตรายการโทรทัศน์ให้แก่ลูกค้า อาทิ เช่น รายการก้าวอย่างโก๊ะ รายการปากท้อง….ร้องเซเว่น (อีเลฟเว่น) เป็นต้น ในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 รายการที่ ME ดำเนินการผลิตและบริหาร 2 รายการได้รับความนิยมจากผู้ชม ส่งผลให้รายได้จากการผลิตรายการโทรทัศน์ในช่วงดังกล่าวเท่ากับ 31.07 ล้านบาท หรือคิดเป็น 16.9% ของรายได้รวมทั้งกลุ่มในช่วงดังกล่าว 

ในปี 2546 ถึงแม้กลุ่มแม็ทชิ่งจะหมดสัญญาเช่าช่องสัญญาณในการดำเนินรายการจานเด็ดเจ็ดย่านน้ำ และการผลิตรายการโทรทัศน์ให้กับลูกค้าซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารในปี 2545 แต่ในปี 2546 MB ได้เพิ่มจำนวนรายการที่ผลิตและบริหารอีกจำนวน 3 รายการ ได้แก่ รายการจับแพะชนแกะ ทางช่อง 7 รายการพลอยล้อมเพชร ทางช่องไอทีวี และรายการจับแพะชนแกะ ทางช่องไอทีวี และบริหารรายการดังกล่าวให้เป็นที่นิยมของผู้ชมและลูกค้า ส่งผลให้รายได้จากการผลิตรายการโทรทัศน์ของกลุ่มแม็ทชิ่งใน ปี2546 เท่ากับ 100.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นของรายได้รวม เพิ่มขึ้น 5.73%
· ธุรกิจจัดกิจกรรมการแสดง
ดำเนินการผ่าน ME โดยในปี 2545 (ตุลาคม 2544-กันยายน 2545) กลุ่มแม็ทชิ่งมีรายได้จากการจัดแสดงโชว์เท่ากับ 139.0 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 20 ของรายได้รวมกลุ่มแม็ทชิ่ง โดยรายได้ดังกล่าวมาจากการจัดการแสดงขนาดใหญ่คือ งานมหกรรมเซี่ยงไฮ้โชว์ครั้งที่ 2 และการจัดคอนเสิร์ตเคนนี่จี เป็นหลัก สำหรับในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 กลุ่มแม็ทชิ่งมีรายได้จากการจัดกิจกรรมการแสดงเท่ากับ 4.52 ล้านบาท เนื่องจาก ME ได้รับผลกระทบจากการจัดคอนเสิร์ต ด๊อกสตาร์ (คีนูรีฟ) อย่างไรก็ตามรายได้จากธุรกิจดังกล่าวมีการปรับตัวดีขึ้นในปี 2546 อันเป็นผลมาจากความชัดเจนในการดำเนินธุรกิจจัดการแสดงมากยิ่งขึ้น โดยเฉพาะนโยบายในการลงทุนที่ก่อให้เกิดกำไร และการขายและการตลาด ทั้งนี้ ME มีรายได้หลักในปี 2546 จากการจัดงานแสดง 2 รายการหลัก คือ คอนเสิร์ตคาราบาวในเดือนกุมภาพันธ์ 2546 และกิจกรรมให้กับลูกค้าของ MS ในช่วงเดือนมีนาคม 2546 นอกจากนี้ ME ยังมีรายได้จากการจัดกิจกรรมขนาดเล็ก อาทิ การจัดทัวร์เทนนิสวินเบอดัน การจัดงานมวยปล้ำ WWE เป็นต้น ส่งผลให้รายได้จากธุรกิจดังกล่าวในปี 2546 เท่ากับ 116.98  หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 15.37 ของรายได้รวมกลุ่มแม็ทชิ่ง
· ธุรกิจให้เช่าอุปกรณ์และบริการ
ดำเนินการโดย GH ซึ่งถือเป็นบริษัทผู้ให้เช่าอุปกรณ์และบริการในการผลิตภาพยนตร์โฆษณา รายการโทรทัศน์ การจัดกิจกรรมการแสดง รวมถึงการผลิตภาพยนตร์ ทั้งนี้การบริการของ GH ประมาณ 60% เป็นการให้บริการแก่ภายในกลุ่มแม็ทชิ่งซึ่งดำเนินธุรกิจดังกล่าว ส่งผลให้ภายหลังการปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจรายได้จากการให้เช่าอุปกรณ์และบริการจาก GH ให้แก่ลูกค้านอกกลุ่มแม็ทชิ่ง เท่ากับ 31.37 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 4.5% ของรายได้รวมทั้งกลุ่มในปี 2545 (ตุลาคม 2544-กันยายน 2545) สำหรับในช่วงปลายปี 2545 คือตุลาคม-ธันวาคม กลุ่มแม็ทชิ่งสามารถสร้างรายได้จากธุรกิจดังกล่าวเท่ากับ 12.18 ล้านบาท ซึ่งรายได้ส่วนใหญ่มาจากการรับจ้างผลิตภาพยนตร์ และการผลิตภาพยนตร์โฆษณา นอกจากนี้ในช่วงดังกล่าว GH มีรายได้จาการชดเชยความเสียหายจากบริษัทประกันเนื่องจากอุปกรณ์ของบริษัทที่ถูกเช่าได้รับความเสียหายระหว่างการถ่ายทำ อีกจำนวน 4.71 ล้านบาท 

ในปี 2546 กลุ่มแม็ทชิ่งมีรายได้จากการให้เช่าอุปกรณ์และบริการจำนวน 62.38 ล้านบาท ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2545 ที่ 39.13 ล้านบาทแล้ว รายได้ดังกล่าวมีการเติบโตคิดเป็นร้อยละ 60 การเติบโตของธุรกิจดังกล่าวเป็นผลมาจากอุตสาหกรรมบันเทิงฯ มีการเติบโต ทั้งธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาและธุรกิจผลิตภาพยนตร์ไทย ประกอบกับ GH ได้มีการลงทุนในอุปกรณ์เพิ่มเติมเพื่อรองรับการขยายธุรกิจที่มีการเติบโต ส่งผลให้รายได้ดังกล่าว 

ต้นทุนการบริการ
ต้นทุนการบริการของกลุ่มแม็ทชิ่ง ในงวดบัญชีปี 2545 และงวดบัญชีพิเศษปี 2545 เท่ากับ 490.87 ล้านบาท และ 135.55 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 76 และ 84 ของรายได้จากการให้บริการธุรกิจหลักในช่วงดังกล่าว ตามลำดับ ซึ่งอัตราส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการให้บริการเพิ่มสูงขึ้นเนื่องจากในช่วงงวดบัญชีพิเศษปี 2545 กลุ่มแม็ทชิ่งไดรับผลกระทบจากต้นทุนในการจัดคอนเสิร์ต ด็อกสตาร์ ขณะเดียวกันกลุ่มแม็ทชิ่งได้เพิ่มพนักงานฝ่ายผลิตเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจกลุ่มบริษัท ส่งผลให้มีค่าใช้จ่ายเงินเดือนของพนักงานเพิ่มมากขึ้น และทำให้อัตราดังกล่าวเพิ่มสูงขึ้น อย่างไรก็ตามในปี 2546 ต้นทุนการบริการของกลุ่มแม็ทชิ่งเท่ากับ 538.08 ล้านบาท ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบเป็นอัตราส่วนต้นทุนการบริการต่อรายได้จากการให้บริการแล้วอยู่ที่ร้อยละ 70 ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับช่วงที่ผ่านมาอันเป็นผลมาจากการควบคุมต้นทุนการผลิตในอยู่ในงบประมาณที่กำหนด และการดำเนินธุรกิจจัดกิจกรรมการแสดงให้มีผลการดำเนินงานที่คุ้มต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
ภายหลังการปรับโครงกลุ่มธุรกิจฯ ซึ่งรวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทที่อยู่ในกลุ่มแม็ทชิ่ง โดยในปี 2545 ค่าใช้จ่ายดังกล่าวเท่ากับ 103.12 ล้านบาท โดยเป็นค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของ MS กว่า 72 ล้านบาท ซึ่งรวมถึงค่าใช้จ่ายเงินเดือนพนักงานฝ่ายผลิตที่ถูกบันทึกอยู่ในค่าใช้จ่ายดังกล่าว อย่างไรก็ตามในงวดบัญชีต่อ ๆ ไปค่าใช้จ่ายเงินเดือนของฝ่ายผลิตถูกบันทึกอยู่ในต้นทุนการบริการดังที่ได้อธิบายไว้ข้างต้น ทั้งนี้สัดส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้รวมทั้งหมดเท่ากับ 14.8% และจากการเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชีดังกล่าวทำให้ในงวดบัญชีพิเศษปี 2545 ค่าใช้จ่ายเท่ากับ 18.36 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราค่าใช้จ่ายต่อรายได้รวมเท่ากับ 9.96% ทั้งนี้ในช่วงปลายปี 2545 กลุ่มแม็ทชิ่งมีค่าใช้จ่ายเงินเดือนพนักงานเพิ่มขื้นเนื่องจากมีการจ่ายโบนัส และการจำนวนพนักงานเพิ่มมากขึ้น
ในปี 2546 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกลุ่มแม็ทชิ่งเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบจากช่วงเดียวกันของปี 2545 ที่ 75ล้านบาท เป็น 135 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากกลุ่มแม็ทชิ่งได้มีการขยายธุรกิจในสิ่งพิมพ์ (โดย BM) ธุรกิจผลิตภาพยนตร์ (MM) และธุรกิจพัฒนาโครงการเมืองภาพยนตร์ (MT) ซึ่งมีค่าใช้จ่ายในการดำเนินธุรกิจ ขณะที่ธุรกิจดังกล่าวไม่ยังไม่สามารถสร้างรายได้ให้แก่กลุ่มแม็ทชิ่งได้ในช่วงดังกล่าว 

กำไรสุทธิ

สำหรับในปี 2545 กำไรสุทธิของกลุ่มแม็ทชิ่งเท่ากับ 43 ล้านบาท (ทั้งนี้พิจารณากำไรสุทธิก่อนหักส่วนผู้ถือหุ้นส่วนน้อยอันเป็นผลจากการรับรู้กำไรตามระยะเวลาของการเข้าถือหุ้นในบริษัทย่อยคือ ME, GH และ FL) หากพิจารณาความสามารถในการทำกำไรในแต่ละธุรกิจเมื่อเทียบกับรายได้แล้ว จะพบว่าธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาถือเป็นธุรกิจหลักในการทำรายได้และกำไรให้แก่กลุ่มแม็ทชิ่งโดยสามารถทำกำไรให้แก่กลุ่มแม็ทชิ่งเท่ากับ 20.16 ล้านบาท ขณะที่ธุรกิจให้เช่าอุปกรณ์และบริการที่แม้จะมีรายได้ให้แก่กลุ่มแม็ทชิ่งได้เพียง 31.37 ล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 4.5 ของรายได้ทั้งหมด แต่สามารถสร้างกำไรเป็นจำนวน 12.57 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 29.23 ของกำไรสุทธิก่อนหักส่วนของผู้ถือหุ้นน้อย ทั้งนี้เนื่องจากธุรกิจให้เช่าอุปกรณ์และบริการมีต้นทุนส่วนใหญ่เป็นค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์ต่าง ๆ  ซึ่งค่อนข้างคงที่ การที่ธุรกิจให้เช่าอุปกรณ์สามารถสร้างรายได้จากลูกค้านอกกลุ่มแม็ทชิ่งได้มากจะส่งให้กำไรสุทธิจากธุรกิจดังกล่าวเพิ่มขึ้น ขณะที่ธุรกิจจัดกิจกรรมการแสดงที่สัดส่วนรายได้อยู่ที่ร้อยละ 20 ของรายได้รวม แต่กำไรจากธุรกิจดังกล่าวมีสัดส่วนร้อยละ 9.77 ของกำไรทั้งกลุ่มก่อนหักส่วนผู้ถือหุ้นน้อย เนื่องจากรายได้และต้นทุนในการจัดกิจกรรมมีการผันแปรตามกัน ในส่วนของธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์ที่กลุ่มแม็ทชิ่งมีการผลิตรายการโทรทัศน์จำนวน 2 รายการ ซึ่งรายการจานเด็ดเจ็ดย่านน้ำเป็นรายการใหม่ที่เริ่มผลิตในปี 2545 ทำให้กลุ่มแม็ทชิ่งมีต้นทุนในการผลิตเมื่อเทียบกับรายได้จากธุรกิจดังกล่าวอยู่ในสัดส่วนร้อยละ 87 ส่งผลให้ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์มีกำไรสุทธิในช่วงปี 2545 เท่ากับ 2.32 ล้านบาท หรือ 5.39% ของกำไรสุทธิกลุ่มแม็ทชิ่ง

ในงวดบัญชีพิเศษปี 2545 กลุ่มแม็ทชิ่งมีกำไรสุทธิเท่ากับ 6.81 ล้านบาท อันเป็นผลมาจากผลกระทบของต้นทุนการบริการที่เพิ่มสูงขึ้นจากการเพิ่มพนักงานฝ่ายผลิต การจ่ายโบนัส และผลกระทบจากการจัดคอนเสิร์ตด็อกสตาร์ ซึ่งทำให้อัตรากำไรสุทธิของกลุ่มแม็ทชิ่งในช่วงดังกล่าวเท่ากับ 3.69%


ถึงแม้ในช่วงกลางปี 2546 กลุ่มแม็ทชิ่งจะได้รับผลกระทบจากโรคซาร์ โดยเฉพาะธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาต่างประเทศ แต่จากการขยายธุรกิจของกลุ่มทั้งธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา การเพิ่มจำนวนรายการโทรทัศน์  การลงทุนในอุปกรณ์และเครื่องมือเพื่อให้เช่าและบริการ และการวางนโยบายจัดกิจกรรมการแสดงที่มุ่งเน้นการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุน ประกอบกับดอกเบี้ยจ่ายที่ลดลงจากการชำระหนี้ภายหลังการระดมทุนจากประชาชนในต้นปี 2546 ส่งผลให้กำไรสุทธิ ปี 2546 มีแนวโน้มดีขึ้น คือเท่ากับ 48.31 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับ 6.35% 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

ลูกหนี้การค้า

จากงบการเงินรวม ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2545 กลุ่มแม็ทชิ่ง มีลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับทั้งสิ้น 137.48 ล้านบาท และเพิ่มขึ้นเป็น 215.01 ล้านบาท ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2546 ตามขนาดธุรกิจของกลุ่มแม็ทชิ่งที่มีการเติบโตโดยเฉพาะธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา และธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์ ซึ่งลูกหนี้ส่วนใหญ่ของกลุ่มแม็ทชิ่งจะเป็นบริษัทตัวแทนโฆษณาที่ใช้บริการผลิตภาพยนตร์โฆษณา และผู้ผลิตรายการโทรทัศน์ ผลิตภาพยนตร์โฆษณา และกิจกรรมต่าง ๆ ที่ใช้บริการเช่าอุปกรณ์จาก GH ทั้งนี้ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้เฉลี่ยของกลุ่มบริษัทอยู่ระหว่าง 45-90 วัน ทั้งนี้ก่อนการระดมทุนจำหน่ายหุ้นเพิ่มทุนจากประชาชน ลูกหนี้การค้าในธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณาและผลิตรายการโทรทัศน์ของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่จะถูกจำหน่ายสิทธิให้กับบริษัทแฟคตอริ่งเพื่อให้สามารถบริหารสภาพคล่องภายในกลุ่มบริษัทได้ ทั้งนี้ลูกหนี้การค้าของกลุ่มแม็ทชิ่งกว่าร้อยละ 70 สามารถเรียกเก็บได้ภายใน 3 เดือน 

สภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่องของกลุ่มแม็ทชิ่ง ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2545 เท่ากับ 1.01 เท่า ซึ่งใกล้เคียงกับอัตราส่วนดังกล่าว ณ สิ้นเดือนกันยายน 2545 ที่เท่ากับ 1.02 เท่า ขณะที่กระแสเงินสดของกลุ่มแม็ทชิ่งในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 ติดลบ 11.06 ล้านบาท อันเป็นผลมาจากการขยายตัวทางธุรกิจอย่างมากของกลุ่มแม็ทชิ่งในช่วงปลายปี 2545 ส่งผลให้ที่ผ่านมากลุ่มแม็ทชิ่งมีการพึ่งพาเงินกู้ยืมระยะสั้นในรูปแบบการทำแฟ็คตอริ่งเพื่อบริหารสภาพคล่อง รวมถึงการออกตั๋วสัญญาใช้เงินกับสถาบันการเงินจำนวน 30 ล้านบาท และทำให้กลุ่มแม็ทชิ่งเผชิญกับดอกเบี้ยจ่ายในอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ตามภายหลังการจำหน่ายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในเดือนกุมภาพันธ์ 2546 สภาพคล่องของกลุ่มแม็ทชิ่งปรับตัวดีขึ้นดังจะเห็นได้จากอัตราส่วนสภาพคล่อง ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2546 เท่ากับ 1.54 เท่า และมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเท่ากับ 33.02 ล้านบาท
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์

ณ สิ้นเดือนกันยายน และ ธันวาคม 2545 กลุ่มแม็ทชิ่ง มีที่ดิน อาคารและอุปกรณ์มีมูลค่าเท่ากับ 127.37 ล้านบาท และ 151.82 ล้านบาท ตามลำดับ โดยสินทรัพย์ส่วนใหญ่จะเป็นอุปกรณ์สำหรับถ่ายทำภาพยนตร์โฆษณา และภาพยนตร์เรื่องที่มีอยู่ที่ GH ซึ่งอุปกรณ์ดังกล่าวสามารถสร้างรายได้ให้แก่ GH และสนับสนุนธุรกิจภายในกลุ่มบริษัท ทั้งนี้อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 เท่ากับ 45% ลดลงอัตราส่วนดังกล่าวในช่วงปี 2545 (ตุลาคม 2544-กันยายน 2545) ที่ 46.9% เนื่องจากมีการลงทุนในสินทรัพย์ดังกล่าวเพิ่มมากขึ้น ซึ่งยังไม่สามารถสร้างรายได้ในช่วงเวลาดังกล่าวได้ 


ในปี 2546 GH ได้มีการลงทุนในอุปกรณ์เพิ่มอีกจำนวน 67.55 ล้านบาท ขณะที่ MS ได้มีการลงทุนในสตูดิโออีกประมาณ 20 ล้านบาท ส่งผลให้ส่วนปรับปรุงที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2546 เท่ากับ 233.28 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวม

สินทรัพย์รวมของกลุ่มแม็ทชิ่ง ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2545 เท่ากับ 384.53 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากเดือนกันยายน 2545 ที่เท่ากับ 367.92 ล้านบาท ภายหลังการปรับโครงสร้างธุรกิจของกลุ่มแม็ทชิ่งในเดือนกันยายน 2545 ดังที่ได้กล่าวไว้ข้างต้น โดยสินทรัพย์กว่าร้อยละ 55 เป็นสินทรัพย์หมุนเวียน ซึ่งส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้การค้า ส่วนที่เหลือส่วนใหญ่เป็นที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ของกลุ่มแม็ทชิ่ง ซึ่งมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ และจากการขยายธุรกิจของกลุ่มแม็ทชิ่งในปี 2546 ส่งผลให้สินทรัพย์รวมของกลุ่มเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 601.12  ล้านบาท 

แหล่งที่มาของเงินทุน
หนี้สินหมุนเวียน 


หนี้สินหมุนเวียนของกลุ่มแม็ทชิ่ง ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2545 เท่ากับ 219.80 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ระยะสั้นแฟ็คตอริ่งเพื่อบริหารสภาพคล่องภายในกลุ่ม และเงินเบิกเกินบัญชีและตั๋วสัญญาใช้เงิน เนื่องจากธุรกิจหลักของกลุ่มคือธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณามีลักษณะระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ช้ากว่าระยะเวลาในการชำระหนี้ การที่ธุรกิจดังกล่าวมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่องทำให้กลุ่มแม็ทชิ่งมีการพึ่งพิงแหล่งเงินกู้ระยะสั้นดังกล่าว โดย ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2545 กลุ่มแม็ทชิ่งมีการกู้ยืมจากแฟ็คตอริ่ง และเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเท่ากับ 74.03 ล้านบาท และ 48.76 ล้านบาท ตามลำดับ 


ทั้งนี้จากการที่กลุ่มแม็ทชิ่งได้จ่ายชำระหนี้แฟ็คตอริ่งและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินประมาณ 86 ล้านบาท ส่งผลให้หนี้สินหมุนเวียนของกลุ่มแม็ทชิ่ง ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2546 เท่ากับ 224.19 ล้านบาท
หนี้สินรวม 

ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2545 กลุ่มแม็ทชิ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 246.92 ล้านบาท ซึ่งหนี้สินส่วนใหญ่เป็นหนี้สินหมุนเวียนเพื่อการบริหารสภาพคล่องภายในกลุ่มแม็ทชิ่ง ทั้งนี้หนี้สินหมุนเวียนมีสัดส่วนกว่าร้อยละ 86.01 ของหนี้สินรวมซึ่งสอดคล้องกับลักษณะธุรกิจของกลุ่มแม็ทชิ่งที่มีสินทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นสินทรัพย์หมุนเวียนเพื่อประกอบธุรกิจผลิตภาพยนตร์โฆษณา การผลิตรายการโทรทัศน์ การจัดกิจกรรมการแสดง ในช่วงดังกล่าว สำหรับหนี้สินระยะยาวซึ่ง ณ สิ้นสุดเดือนธันวาคม 2545 เท่ากับ 34.54 ล้านบาท ส่วนใหญ่ประกอบด้วยหนี้สินที่เป็นสัญญาเช่าทางการเงิน และสัญญาเช่าซื้ออุปกรณ์ และยานพาหนะในการดำเนินธุรกิจให้เช่าอุปกรณ์และบริการของบริษัทย่อย ส่งผลให้หนี้สินรวม ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2546 อยู่ที่ 257.98 ล้านบาท
ส่วนของผู้ถือหุ้น

การปรับโครงสร้างของกลุ่มบริษัทแม็ทชิ่งในปี 2545 ทำให้กลุ่มแม็ทชิ่งมีทุนจดทะเบียนเรียกชำระแล้ว 90 ล้านบาท และมีกำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรจำนวน 23.55 ล้านบาท ณ สิ้นเดือนกันยายน 2545 กลุ่มแม็ทชิ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นทั้งสิ้น 123.52 ล้านบาท และจากผลการดำเนินงานในช่วงเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2545 ทำให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มแม็ทชิ่งเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 130.18 ล้านบาท โดยมีกำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรจำนวน 30.01 ล้านบาท 

ในต้นปี 2546 บริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนชำระแล้วเป็น 120 ล้านบาทผ่านการระดมทุนจากประชาชน ส่งผลให้กลุ่มแม็ทชิ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ในช่วงเดือนสิงหาคม 2546 ได้มีการจ่ายเงินปันผลจำนวน 24 ล้านบาท และหุ้นปันผลจำนวน 15 ล้านบาท ขณะที่ผลการดำเนินงานปี 2546 เท่ากับ 48.31 ล้านบาท ทำให้ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2546 กลุ่มแม็ทชิ่งมีทุนจดทะเบียนชำระแล้ว 135 ล้านบาท และส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 343.14 ล้านบาท
โครงสร้างทางการเงิน

อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของกลุ่มแม็ทชิ่ง ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2545 เท่ากับ 1.95 เท่า ซึ่งอยู่ในระดับค่อนข้างสูงเนื่องจากที่ผ่านมากลุ่มแม็ทชิ่ง มีการจัดหาเงินทุนจากการกู้ยืมเป็นส่วนใหญ่ อย่างไรก็ภายหลังการปรับโครงสร้างทางการเงินโดยการระดมทุนจากประชาชนทั่วไปในปลายเดือนกุมภาพันธ์ 2546 และนำเงินบางส่วนชำระหนี้สินระยะสั้น ส่งผลสัดส่วนหนี้สินต่อทุนของกลุ่มแม็ทชิ่ง ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2546 เท่ากับ 0.75 เท่า
13. ข้อมูลอื่นที่เกี่ยวข้อง

- ไม่มี -
� AC Neilsen และการประมาณการจากบริษัท ที่ค่าใช้จ่ายในอุตสาหกรรมผลิตภาพยนตร์โฆษณา เท่ากับ 10% ของค่าใช้จ่ายโฆษณาผ่านสื่อโทรทัศน์ 






