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                                                                                                                                            บริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน)

12.ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
12.1 งบการเงิน

(ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 , 2547 และ 2548

รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตสำหรับงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า และเฉพาะบริษัท          ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 , 2547 และ 2548 ตรวจสอบโดยนางสาวจินตนา มหาวนิช ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4687 , นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4306 และนางสาวประภาศรี  ลีลาสุภา ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4664 ตามลำดับ จากบริษัท สำนักงาน เอ เอ็ม ซี จำกัด ซึ่งแสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมและเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546, 2547 และ2548 ผลการดำเนินงานรวมและผลการดำเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปี โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป
( ข  ) ตารางสรุปงบการเงินรวม
สรุปงบดุลรวมของบริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า











(หน่วย : พันบาท)
	รายการ
	ปี 2546
	ปี 2547
	ปี 2548

	
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	37,708
	6.27
	239,041
	22.06
	85,607
	8.52

	เงินลงทุนในความต้องการของตลาด
	7,680
	1.28
	4,360
	0.40
	-
	-

	ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ-สุทธิ
	215,010
	35.77
	254,349
	23.47
	230,395
	22.94

	ลูกหนี้การค้า-บริษัทย่อย บริษัทร่วมและบริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	-
	-
	1,181
	0.11
	4,280
	0.43

	เงินให้กู้ยืมแก่พนักงาน-สุทธิ
	1,723
	0.29
	3,824
	0.35
	4,636
	0.46

	สินค้าคงเหลือและงานระหว่างถ่ายทำ-สุทธิ
	45,178
	7.52
	88,384
	8.16
	126,234
	12.57

	ลูกหนี้เงินทดรองจ่าย-สุทธิ
	17,582
	2.92
	35,219
	3.25
	20,995
	2.09

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	20,402
	3.39
	38,218
	3.53
	57,783
	5.75

	     รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	345,283
	57.44
	664,576
	61.32
	529,930
	52.77

	เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีส่วนได้ส่วนเสีย
	12,435
	2.07
	12,579
	1.16
	-
	-

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ
	233,283
	38.81
	379,752
	35.04
	434,334
	43.25

	เงินฝากธนาคารและเงินลงทุนระยะสั้นที่ใช้เป็นหลักประกัน
	3,658
	0.61
	6,172
	0.57
	9,400
	0.94

	ค่าความนิยมติดลบ-สุทธิ
	(8,460)
	(1.41)
	(6,212)
	(0.57)
	(3,976)
	(0.40)

	สิทธิการเช่า-สุทธิ
	3,688
	0.61
	2,947
	0.27
	2,481
	0.25

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	11,237
	1.87
	23,903
	2.21
	32,039
	3.19

	      รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	255,841
	42.56
	419,141
	38.68
	474,278
	47.23

	                      รวมสินทรัพย์
	601,124
	100.00
	1,083,717
	100.00
	1,004,208
	100.00











(หน่วย : พันบาท)
	รายการ
	ปี 2546
	ปี 2547
	ปี 2548

	
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	88,535
	14.73
	64,837
	5.98
	51,313
	5.11

	เจ้าหนี้การค้าและตั๋วเงินจ่าย
	51,465
	8.56
	77,739
	7.17
	69,235
	6.89

	ส่วนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายใน 1 ปี
	47,213
	7.85
	60,034
	5.54
	91,529
	9.11

	ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	16,961
	2.82
	17,163
	1.58
	11,546
	1.15

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	20,023
	3.33
	29,576
	2.73
	52,682
	5.25

	     รวมหนี้สินหมุนเวียน
	224,197
	37.30
	249,349
	23.01
	276,306
	27.51


	เจ้าหนี้ตามสัญญาเช่าทางการเงิน-สุทธิ
	21,963
	3.65
	10,111
	0.93
	9,050
	0.90

	เจ้าหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อ-สุทธิ
	10,391
	1.73
	12,932
	1.19
	6,953
	0.69

	เงินกู้ยืมระยะยาว
	-
	-
	77,776
	7.18
	79,933
	7.96

	หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น
	1,428
	0.24
	2,440
	0.23
	1,629
	0.16

	     รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	33,782
	5.62
	103,259
	9.53
	97,565
	9.72

	     รวมหนี้สิน
	257,979
	42.92
	352,608
	32.54
	373,871
	37.23

	ทุนที่ออกและชำระแล้ว
	135,000
	22.46
	207,742
	19.17
	207,815
	20.69

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	173,091
	28.79
	513,585
	47.39
	513,961
	51.18

	ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
	-
	-
	43,886
	4.05
	43,886
	4.37

	กำไรสะสม-จัดสรรแล้ว สำรองตามกฎหมาย
	1,741
	0.29
	4,156
	0.38
	4,156
	0.41

	กำไรสะสม-ยังไม่ได้จัดสรร
	32,716
	5.44
	(38,535)
	(3.56)
	(143,710)
	(14.31)

	ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	597
	0.10
	275
	0.03
	4,229
	0.42

	    รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	343,145
	57.08
	731,109
	67.46
	630,337
	62.77

	               รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	601,124
	100.00
	1,083,717
	100.00
	1,004,208
	100.00



สรุปงบกำไรขาดทุนรวมของบริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด(มหาชน) บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า









           (หน่วย : พันบาท)
	รายการ
	ปี 2546
	ปี 2547
	ปี 2548

	
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%

	รายได้จาการบริการ
	737,876
	96.94
	926,761
	97.03
	1,108,242
	97.54

	รายได้จากการขาย
	10,741
	1.41
	13,006
	1.36
	17,141
	1.51

	รายได้อื่น
	12,574
	1.65
	15,202
	1.59
	10,796
	0.95

	ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
	-
	-
	145
	0.02
	-
	-

	     รวมรายได้
	761,191
	100.00
	955,114
	100.00
	1,136,179
	100.00

	ต้นทุนการขายและให้บริการ
	546,869
	71.84
	736,167
	77.08
	943,122
	83.01

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	135,158
	17.76
	235,048
	24.61
	262,975
	23.15

	ค่าตอบแทนกรรมการ
	1,920
	0.25
	2,640
	0.28
	4,560
	0.40

	ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
	66
	0.01
	-
	-
	-
	-

	     รวมค่าใช้จ่าย
	684,013
	89.86
	973,855
	101.96
	1,210,657
	106.56

	กำไร(ขาดทุน)ก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้นิติบุคคล
	77,178
	10.14
	(18,741)
	(1.96)
	(74,478)
	(6.56)

	ดอกเบี้ยจ่าย
	10,229
	(1.34)
	17,879
	(1.87)
	13,536
	(1.19)

	ภาษีเงินได้นิติบุคคล
	18,909
	(2.48)
	12,090
	(1.27)
	13,207
	(1.16)

	     กำไร(ขาดทุน)สุทธิ
	48,040
	6.31
	(48,710)
	(5.10)
	(101,221)
	(8.91)

	หัก (กำไร)สุทธิของบริษัทใหญ่ก่อนการซื้อหุ้นเพิ่ม
	(338)
	(0.04)
	-
	-
	-
	-

	บวก ขาดทุนสุทธิของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	603
	0.08
	322
	0.03
	(3,954)
	(0.35)

	     กำไร(ขาดทุน)สุทธิของบริษัทใหญ่
	48,305
	6.35
	(48,388)
	(5.07)
	(105,175)
	(9.26)


สรุปงบกระแสเงินสดรวมของบริษัทแม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า
(หน่วย : พันบาท)
	รายการ
	ปี 2546
	ปี 2547
	ปี 2548

	
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%
	จำนวนเงิน
	%

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมดำเนินงาน
	25,065
	66.47
	(68,338)
	(28.59)
	(39,932)
	(46.65)

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)ในกิจกรรมการลงทุน
	(107,688)
	(285.58)
	(188,317)
	(78.78)
	(108,775)
	(127.06)

	เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน
	116,352
	308.56
	457,988
	191.59
	(4,727)
	(5.52)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ
	33,729
	89.45
	201,333
	84.23
	(153,434)
	(179.23)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด
	3,979
	10.55
	37,708
	15.77
	239,041
	279.23

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด
	37,708
	100.00
	239,041
	100.00
	85,607
	100.00


( ค  ) ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงิน
อัตราส่วนทางการเงินของ บริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน)  บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า
	รายการ
	สำหรับปี สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม

	
	2546
	
	2547
	
	2548
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง :-
	
	
	
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	1.54
	เท่า
	2.67
	เท่า
	1.92
	เท่า

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
	1.16
	เท่า
	2.00
	เท่า
	1.14
	เท่า

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
	0.11
	เท่า
	(0.29)
	เท่า
	(0.15)
	เท่า

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	3.84
	เท่า
	3.94
	เท่า
	4.45
	เท่า

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	94
	วัน
	91
	วัน
	81
	วัน

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	14.45
	เท่า
	11.40
	เท่า
	12.83
	เท่า

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	25
	วัน
	32
	วัน
	28
	วัน

	 Cash Cycle (วัน)
	69
	วัน
	60
	วัน
	53
	วัน

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร :-
	
	
	
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น (%)

	26.95
	%
	21.66
	%
	16.20
	%

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (%)
	8.64
	%
	-3.63
	%
	-7.58
	%

	อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร (%)
	38.76
	%
	-200.48
	%
	-46.83
	%

	อัตราส่วนกำไรสุทธิ (%)
	6.35
	%
	-5.07
	%
	-9.26
	%

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)
	20.71
	%
	-9.01
	%
	-15.45
	%

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน :-
	
	
	
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 
	9.95
	%
	-5.74
	%
	-10.07
	%

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 
	48.61
	%
	5.72
	%
	-5.93
	%

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	1.57
	เท่า
	1.13
	เท่า
	1.09
	เท่า

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน :-
	
	
	
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	0.75
	เท่า
	0.48
	เท่า
	0.59
	เท่า

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	5.30
	เท่า
	(2.15)
	เท่า
	(0.97)
	เท่า

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน(Cash Basis) (เท่า)
	0.12
	เท่า
	(0.24)
	เท่า
	(0.17)
	เท่า

	อัตราการจ่ายเงินปันผล (%)
	49.68
	%
	0.00
	%
	0.00
	%


12.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน
1) ภาพรวมการดำเนินงานที่ผ่านมา

ในภาพรวมเบื้องต้นของกลุ่มบริษัทตั้งแต่ปี 2547 สามารถจัดแบ่งประเภทธุรกิจออกเป็น 6 ธุรกิจใหญ่ ได้แก่ 1.ธุรกิจรับจ้างผลิตภาพยนตร์โฆษณา  2.ธุรกิจการให้เช่าอุปกรณ์และบริการ  3.ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์ 4.ธุรกิจจัดกิจกรรมแสดง (Events Show )  5.ธุรกิจผลิตภาพยนตร์เรื่อง  6.ธุรกิจผลิตสิ่งพิมพ์  ซึ่งเป็นธุรกิจที่เกี่ยวโยงสัมพันธ์กันในวงจรธุรกิจสันทนาการบันเทิง  เพื่อตอบสนองความต้องการของลูกค้าให้ได้ครบวงจร    ถึงแม้ว่าในปี 2548จะเป็นปีที่มีความผันผวนในปัจจัยด้านต่างๆ อย่างมากมาย เช่น  ผลกระทบจากเหตุการณ์ธรณีพิบัติภัยในแถบจังหวัดชายฝั่งอันดามัน, ปัญหาทางภาคใต้  , การปรับตัวของราคาน้ำมันที่ปรับสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง , อัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวสูงขึ้น  ซึ่งเป็นปัจจัยภายนอกที่บริษัทไม่สามารถควบคุมได้   แต่อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงมุ่งมั่นพัฒนาคุณภาพสินค้าและการให้บริการ ให้เกิดความพึงพอใจสูงสุด และสร้างเครือข่ายธุรกิจให้มีความเชื่อมโยง ต่อยอดธุรกิจได้อย่างต่อเนื่อง  ดังนี้

1. บริษัทลงทุนเพิ่มในหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ บริษัท แม็ทชิ่ง มูฟวี่ทาวน์ จำกัด จำนวน 45 ล้านบาท โดยรักษาสัดส่วนการถือหุ้น  100% เพื่อเป็นการขยายช่องทางธุรกิจใหม่อีกธุรกิจคือ ธุรกิจสตูดิโอถ่ายภาพและ ธุรกิจการลงทุนในสื่ออิเล็คทรอนิคส์ เพื่อการขายเวลาในสื่อสำหรับโฆษณาและประชาสัมพันธ์  ซึ่งเปิดตัวดำเนินการได้ในปลายปี 2548

2. และนอกเหนือจากธุรกิจหลักที่กลุ่มบริษัทดำเนินการแล้ว บริษัทได้เข้าร่วมทุนกับบริษัท กรุงเทพโทรทัศน์และวิทยุ จำกัด และ บริษัท บีบีทีวี โปรดัคชันส์ จำกัด จัดตั้งกิจการร่วมค้าดีทีซี โดยมีวัตถุประสงค์เพื่ออำนวยความสะดวกในการจัดประกวดนางงามจักรวาลประจำปี 2548 ที่มีขึ้นในประเทศไทย เพื่อแสดงให้เห็นถึงศักยภาพของบริษัท เพิ่มโอกาสในการดำเนินธุรกิจกับต่างประเทศ   และเพื่อการมีส่วนร่วมในการตอบสนองนโยบายของรัฐบาลในเรื่องการโฆษณาและประชาสัมพันธ์ประเทศไทยด้วย  

2) ผลการดำเนินงาน
· รายได้
ในปี 2548  กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการให้บริการและการขาย (ไม่รวมรายได้อื่น )ทั้งสิ้น  1,125.38 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  185.61 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 19.75 เมื่อเทียบกับปี 2547  โดยจัดเป็นประเภทรายได้ได้ดังนี้  
· รายได้จากการรับจ้างผลิตภาพยนตร์โฆษณาจำนวน 530.07 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  39.8 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ  8.12   เมื่อเทียบกับปี 2547       เนื่องจากการโฆษณาโดยใช้สื่อทางโทรทัศน์ในปี 2548ยังคงขยายตัวเพิ่มขึ้นอยู่ ประกอบกับกลุ่มบริษัทภายใต้การดำเนินการโดย  บริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน) , บริษัท กู๊ดดี้ ฟิล์ม บีเคเค จำกัด และบริษัท แฟ็ทแมน แอนด์ ลิตเติ้ลบอย จำกัด  มีการขยายฐานลูกค้าออกสู่ต่างประเทศเพิ่มขึ้นตลอดจนการรักษาฐานลูกค้าที่มีอยู่ในประเทศให้ได้รับความพึงพอใจมากที่สุด
· รายได้จากการให้เช่าอุปกรณ์และบริการจำนวน 125.81 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17.57 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 16.23 เมื่อเทียบกับปี 2547   สืบเนื่องจากบริษัทมีอุปกรณ์ที่ใหม่และทันสมัย โดยเฉพาะทีมงานที่ได้รับการฝึกฝนจนมีความชำนาญเฉพาะด้าน ทำให้เป็นที่พอใจต่อลูกค้าในการเข้ามาใช้บริการเป็นอย่างมาก 
· รายได้จากจัดรายการโทรทัศน์จำนวน 91.89 ล้านบาท  ลดลด 1.21 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 1.30  เมื่อเทียบกับปี 2547    เนื่องจากการจัดหารายได้จากรายการโทรทัศน์ใหม่ที่บริษัทเป็นผู้ผลิตรายการไม่เป็นไปตามเป้าหมาย
· รายได้จากการจัดกิจกรรมการแสดงจำนวน  304.91 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 91.89 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 43.13  เมื่อเทียบกับปี 2547    ซึ่งในปี 2548 บริษัทได้จัดงานคอนเสิร์ตและงานรับจัดกิจกรรมให้แก่ลูกค้าเป็นที่น่าสนใจและตรงกับรสนิยมของกลุ่มเป้าหมาย  คือ คอนเสิร์ต Norah Jones  , การจัดงาน Coca Cola World Carnival  , งานประชาสัมพันธ์จัดกิจกรรมและผลิตสื่อผลไม้ไทยในต่างประเทศ
· รายได้จากการผลิตภาพยนตร์เรื่องจำนวน  51.72 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  29.59 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ  133.71 เนื่องจากในปี 2548 มีภาพยนตร์เรื่องออกจำหน่าย 1 เรื่อง คือ ภาพยนตร์เรื่อง “ ก็เคยสัญญา” ซึ่งไม่เป็นไปตามเป้าหมายเท่าที่ควร แต่ในระหว่างนั้นบริษัทได้รับจ้างผลิตภาพยนตร์ต่างประเทศ  (บางส่วน) ของภาพยนตร์เรื่อง “ The 5 th   Commamdment ”  รวมทั้งมีการร่วมลงทุนในภาพยนตร์เรื่องดังกล่าวด้วย  โดยคาดว่าจะสามารถออกฉายได้ทั่วโลกในปี2549
· รายได้จากการขายและสิ่งพิมพ์จำนวน  17.14  ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4.13 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 31.74  เมื่อเทียบกับปี 2547 เนื่องจากธุรกิจสิ่งพิมพ์มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง และได้รับความนิยมในระดับสูงในกลุ่มวัยรุ่น (จากผลสำรวจจาก MTV  Thailand)

· รายได้จากการถ่ายภาพและผลิตสื่อกลางแจ้ง จำนวน 3.84 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายได้จากธุรกิจใหม่ที่เริ่มเปิดตัวในเดือน ธันวาคม  2548  โดยแบ่งเป็น 2 ธุรกิจคือ
1.  Cheeze Studio Project ดำเนินธุรกิจสตูดิโอถ่ายภาพ และรับจัดกิจกรรมด้านบันเทิงทุกชนิด สถานที่ตั้งอยู่ในศูนย์การค้าสยามเซ็นเตอร์
2. Cheeze Media Project  ดำเนินธุรกิจการลงทุนในสื่ออิเล็คทรอนิคส์ เพื่อการขายเวลาในสื่อสำหรับโฆษณาและประชาสัมพันธ์ สถานที่ดำเนินการ ภายในอาคารสยามดิสคัพเวอร์รี่ และ ศูนย์การค้าสยามเซ็นเตอร์ และภายนอกอาคาร ตั้งอยู่ระหว่างทางเชื่อมอาคารศูนย์การสยามพารากอน  และอาคารศูนย์การค้าสยามเซ็นเตอร์ 
 สำหรับรายได้รวมทั้งสิ้นในปี 2548 กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมทั้งสิ้น 1,136.18 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 181.07 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ  18.95  เมื่อเทียบกับปี 2547
· ต้นทุนจากการให้บริการและการขาย

ในปี 2548  ต้นทุนจากการให้บริการและการขายของกลุ่มบริษัทเป็นจำนวน  943.12  ล้านบาท เพิ่มขึ้น206.96 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 28.11  เมื่อเทียบกับปี 2547   ซึ่งการที่ต้นทุนจากการให้บริการและการขายเพิ่มขึ้นในอัตราที่สูงกว่าเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได้ เนื่องจาก
· จากการร่วมทุนในโครงการจัดการประกวดนางงามจักรวาลประจำปี 2548 ที่ประเทศไทย ไม่ประสบความสำเร็จในการจัดหารายได้ 
· ต้นทุนในธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์สูงขึ้นเพราะบริษัทดำเนินการผลิตรายการใหม่เพิ่ม 1 รายการ ได้รับการตอบรับในระดับที่ยังไม่เป็นที่พอใจ
· ต้นทุนค่าเสื่อมราคาเพิ่มขึ้นเนื่องจากมีการลงทุนในอุปกรณ์ในการถ่ายทำภาพยนตร์เพื่อให้เช่า เพื่อบริษัทจะได้มีอุปกรณ์ในการดำเนินงานที่ทันสมัย
· ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร และค่าตอบแทนกรรมการในปี 2548 มีจำนวนรวมทั้งสิ้น 267.53 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 29.85 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 12.56 เมื่อเทียบกับปี 2547  เนื่องจาก
· บริษัทมีการประชาสัมพันธ์ธุรกิจใหม่  ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายก่อนที่จะเริ่มดำเนินงานได้เต็มรูปแบบ ในปลายๆ ปี 2548  โดยคาดว่าจะสามารถเปิดดำเนินการได้ภายในเดือนพฤษภาคม 2549    
· การขยายตัวทางธุรกิจของกลุ่มบริษัท มีการเพิ่มจำนวนบุคลากร และการพัฒนาทักษะ ความชำนาญ เพื่อรองรับการเติบโตของบริษัท 
· กำไรสุทธิ
กลุ่มบริษัทมีผลการดำเนินงานในปี 2548 ขาดทุนสุทธิ 105.17 ล้านบาท  โดยมีผลขาดทุนเพิ่มขึ้นจำนวน  56.78 ล้านบาท หรือขาดทุนเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ  117  เมื่อเทียบกับปี 2547  เนื่องจากผลประกอบการของธุรกิจผลิตภาพยนตร์เรื่อง และการจัดการประกวดนางงามจักรวาล ไม่ประสบผลสำเร็จตามที่คาดไว้ อย่างไรก็ตามบริษัทยังคงดำเนินธุรกิจด้วยความระมัดระวัง มีการพิจารณาการบริหารความเสี่ยงในด้านต่าง ๆ ที่อาจจะเกิดขึ้น และยังคงมุ่งมั่น สร้างสรรค์ผลงานที่มีคุณภาพ ให้เป็นที่ยอมรับต่อไป  อีกทั้งการมุ่งเน้นการบริหารต้นทุนการผลิต ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน ในกลุ่มบริษัทให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด
3) ฐานะทางการเงิน
สินทรัพย์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมจำนวน 1,004.21 ล้านบาท  จัดเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน  529.93 ล้านบาท และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 474.28 ล้านบาท   โดยสินทรัพย์รวมลดลง 79.51 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ  7.34  เมื่อเทียบกับปี 2547   ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของสินทรัพย์หมุนเวียน ดังนี้
· เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกลุ่มบริษัท ณ สิ้นปี 2548     เท่ากับ 85.61 ล้านบาท ลดลง 153.43 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 64.19  เมื่อเทียบกับปี 2547 เนื่องจาก บริษัทได้ลงทุนในโครงการจัดประกวดนางงามจักรวาลประจำปี 2548   ซึ่งมีค่าใช้จ่ายในการจัดการประกวดสุทธิจำนวน 67.50 ล้านบาท และลงทุนในการปรับปรุงพื้นที่และก่อสร้างอาคารเพื่อขยายสำนักงานมูลค่า 18.36 ล้านบาท   รวมถึงการซื้ออุปกรณ์เพื่อสำหรับการให้บริการเช่าเพิ่มอีก 56.01 ล้านบาท
· ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ
กลุ่มบริษัทมีลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ ณ สิ้นปี 2548 เท่ากับ 234.68 ล้านบาท ลดลง 20.86 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 8.16 เมื่อเทียบกับปี 2547 เนื่องจาก บริษัทจัดให้มีการประเมินคุณภาพลูกหนี้และบริหารการเรียกเก็บหนี้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น ทำให้ลูกหนี้การค้า ณ วันสิ้นปี ลดลง
· สินค้าคงเหลือและงานระหว่างถ่ายทำ
ณ สิ้นปี 2548  กลุ่มบริษัทมีสินค้าคงเหลือและงานระหว่างถ่ายทำ เท่ากับ 126.23 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 37.85 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 48.82 เกิดจากการลงทุนในภาพยนตร์เรื่องจำนวน 2 เรื่อง ซึ่งคาดว่าจะออกฉายในไตรมาสที่ 3 ของปี 2549 และงานระหว่างทำในส่วนของการจัดคอนเสิร์ตจากศิลปินต่างประเทศ     ซึ่งคาดว่าจะมีขึ้นในช่วงต้นปี 2549 
หนี้สิน
ณ สิ้นปี 2548 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินรวมเท่ากับ 373.87 ล้านบาท จัดเป็นหนี้สินหมุนเวียน   276.31 ล้านบาทและหนี้สินไม่หมุนเวียน 97.56 ล้านบาท โดยหนี้สินรวมเพิ่มขึ้น 21.26 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 6.03 เมื่อเทียบกับปี 2547  เนื่องจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้น โดยเงินกู้ยืมจำนวนดังกล่าวบริษัทได้นำมาลงทุนในโครงการธุรกิจการลงทุนในสื่ออิเล็คทรอนิคส์ เพื่อการขายเวลาในสื่อสำหรับโฆษณาและประชาสัมพันธ์ สถานที่ดำเนินการ ภายในอาคารสยามดิสคัพเวอร์รี่ และ ศูนย์การค้าสยามเซ็นเตอร์ และภายนอกอาคาร ตั้งอยู่ระหว่างทางเชื่อมอาคารศูนย์การสยามพารากอน  และอาคารศูนย์การค้าสยามเซ็นเตอร์ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น

ณ สิ้นปี 2548 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 630.34 ล้านบาท ลดลง 100.77 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13.78 เมื่อเทียบกับปี 2547 เกิดจากผลขาดทุนการดำเนินงานของบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า  120.74 ล้านบาท

4) สภาพคล่อง
 กระแสเงินสด

ในปี 2548   กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานใช้ไปจำนวน 39.93 ล้านบาท ลดลงจำนวน 28.41 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 41.57 เมื่อเทียบกับปี 2547  เนื่องจากในปี 2548  มีการระบบบริหารการเรียกเก็บหนี้อย่างมีประสิทธิภาพ  และมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนใช้ไปจำนวน 108.76 ล้านบาทลดลงจำนวน 79.56 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 42.24  เมื่อเทียบกับปี 2547  เนื่องจากใช้ในการลงทุนซื้อสินทรัพย์ถาวรในธุรกิจสตูดิโอถ่ายภาพ และธุรกิจการลงทุนในสื่ออิเล็คทรอนิคส์ เพื่อการขายเวลาในสื่อสำหรับโฆษณาและประชาสัมพันธ์ และบริษัทมีการบริหารการลงทุนตามลำดับความสำคัญในการพิจารณาซื้ออุปกรณ์สำหรับให้เช่าและบริการในการถ่ายทำภาพยนตร์  ในส่วนกิจกรรมจัดหาเงิน กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินใช้ไปจำนวน 4.73 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2547 มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินได้มาจำนวน 457.99 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2547 บริษัทได้รับเงินเพิ่มทุนจำนวน 443.49 ล้านบาท โดยในปี 2548 มีเงินสดรับจากการกู้ยืมระยะยาวจำนวน 87.04 ล้านและมีการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้น , จ่ายชำระหนี้ตามสัญญาเช่าทางการเงิน ,สัญญาเช่าซื้อ และเงินกู้ยืมระยะยาว จำนวน  91.40  ล้านบาท   ส่งผลให้อัตราส่วนสภาพคล่องของกระแสเงินสดในปี 2548 มีอัตราส่วนที่ดีขึ้นเล็กน้อยจากปี 2547
อัตราส่วนสภาพคล่อง

ณ สิ้นปี 2548  กลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.59  เท่าเพิ่มขึ้นจากปี 2547 ซึ่งมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.48 เท่าเพียงเล็กน้อย เป็นผลจากการกู้ยืมเงินกู้ระยะยาวสำหรับการลงทุนในธุรกิจถ่ายภาพสตูดิโอ ธุรกิจการลงทุนในสื่ออิเล็คทรอนิคส์ เพื่อการขายเวลาในสื่อสำหรับโฆษณาและประชาสัมพันธ์  ทั้งนี้บริษัทก็มียอดของเจ้าหนี้การค้าและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายที่ลดลง รวมถึงความสามารถในการชำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นและเงินกู้ยืมระยะยาวได้อย่างมีประสิทธิภาพ   และกลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนของสภาพคล่องเท่ากับ 1.92 เท่า  , มีระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้เร็วขึ้นกว่าปี 2547 เท่ากับ 10 วัน  และมีระยะเวลาในการหมุนเวียนเงินสด (Cash Cycle) เท่ากับ 53 วัน ยังถือได้ว่าเป็นอัตราส่วนที่ยังอยู่ในระดับที่น่าพอใจ และไม่ทำให้เกิดปัญหาในการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทแต่อย่างใด เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีการบริหารสภาพคล่องโดยสำนักบริหารการเงินส่วนกลาง เพื่อก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุด  , การป้องกันความเสี่ยงทางการเงิน และการจัดหาแหล่งเงินกู้ที่มีต้นทุนต่ำและใช้ในการดำเนินงาน
12.2 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี
12.3.1 ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee)


บริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชีให้แก่
· ผู้สอบบัญชีของบริษัท ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมา มีจำนวนเงินรวม – บาท
· สำนักงานสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีสังกัดบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีสังกัด ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมามีจำนวนเงินรวม 1.13 ล้านบาท
12.3.2 บริการอื่น (Non –Audit Fee)

· บริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าไม่มีการจ่ายค่าตอบแทนของงานบริการอื่นในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาและไม่มีที่จะต้องจ่ายในอนาคตอันเกิดจากการตกลงที่ยังให้บริการไม่แล้วเสร็จในรอบปีบัญชีที่ผ่านมา
MATCHTO
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